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30 de abril de 2018

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de
mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi
como en la Circular 15/2016 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB), ponemos en su
conocimiento la siguiente Informacién Anual de cierre del ejercicio 2017 relativo a la
sociedad EURONA WIRELESS TELECOM, S.A. (en adelante “EWT” o “la Sociedad”
indistintamente).

indice:
1. Informe sobre estructura organizativa y sistema de control interno del grupo.
2. Informe de Auditoria y Cuentas Anuales Individuales 2017.
3. Informe de Auditoria y Cuentas Anuales Consolidadas 2017.
4. Revision del cumplimiento de los objetivos del plan de negocio 2017.
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sistema de control interno del grupo.
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INFORME SOBRE LA ESTRUCTURA ORGANIZATIVAY EL
SISTEMA DE CONTROL INTERNO DEL GRUPO

El presente informe tiene como objeto describir la estructura organizativa y el sistema de
control interno de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A. (en adelante EWT) para asegurar el
cumplimiento de las obligaciones que el Grupo tiene como Emisor en el Mercado
Alternativo Bursatil (en adelante MAB). De manera adicional pero separada, este informe se
presenta junto con las cuentas anuales auditadas de 2017, individuales y consolidadas, y el
correspondiente informe de gestidn, seguin lo previsto por la Circular del MAB 15/2016 en
su Punto Segundo, 1. Informacidon Periddica, b. Informacién Anual.

1. ESTRUCTURA ORGANIZATIVAYY ENTORNO DE CONTROL

La estructura organizativa del Grupo queda descrita como sigue:
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Las actividades del Grupo se focalizan en cuatro unidades de negocio:

e Satélite - Remote Areas
e Fixed Wireless - Non Urban Areas
e HotSpot

e Clientes Extranjeros - Foreign Customers

eurona.com



A) CONSEJO DE ADMINISTRACION:

El Consejo de Administracion es el responsable de formular las Cuentas Anuales y el
Informe de Gestidon en términos claros y precisos, con el informe previo de la Comision de
Auditoria, tanto del Grupo individual como del Grupo Consolidado. El Consejo de
Administracién, con el informe previo de la Comisién de Auditoria, debe asegurar que
estos documentos expresan la imagen fiel del patrimonio, situacién financiera y resultados
obtenidos por el Grupo y su Grupo Consolidado. Igualmente son los responsables del
control interno que consideren necesario para que la preparacion de las cuentas anuales se
realice libre de incorrecciones debido a fraude o error.

B) COMITE DE AUDITORIA:

Su misiéon fundamental es evaluar el sistema de verificacidon contable del Grupo, velar por
la independencia del auditor externo, revisar los procedimientos de control interno y
evaluar y controlar los procesos de Gobierno Corporativo, la transparencia informativa y los
conflictos de interés.

C) COMITE DE RETRIBUCIONES:

Es el encargado de evaluar los procesos de seleccion y nombramiento de directivos y de
atender a todo lo relativo a las retribuciones del Grupo, incluyendo la definicién de las
politicas salariales tanto de los miembros del Consejo de Administracién y maximos
directivos del Grupo como de los aplicables a las distintas categorias profesionales y
entornos geograficos.

D) PRESIDENTE:

Es el responsable de las relaciones con los Accionistas y con el propio Consejo, de la
representacion institucional del Grupo ante todos los agentes del Mercado, del Gobierno
Corporativo, etc.

E) CONSEJERO DELEGADO:

Es el responsable de la gestidon del Grupo, por delegacion del consejo de Administracién y
bajo las directrices marcadas por dicho érgano de administraciéon. Asimismo, es el
responsable directo del dia a dia del Grupo.

Su labor fundamental es la direccidon y coordinacion de todas las actividades del Grupo,
para lo que cuenta con los Directores de las Unidades de Negocio, los Directores de Areas
de Soporte y de Servicios Corporativos, y en general con los diferentes directivos y
responsables de las Sociedades del Grupo.

Vela por la consolidacion de cada una de las Sociedades, por la correcta interrelacién entre
las mismas y para que se mantengan en todas ellas los criterios generales. Dirige el trabajo
del Comité de Direccién.

F) DIRECCION FINANCIERA:
Le corresponde, de acuerdo con el Consejero Delegado, fijar la estrategia financiera del

Grupo. Se encarga de la unificacion de los criterios contables y de reporte y vigila el
cumplimiento de todas las obligaciones financieras y fiscales de las diversas Sociedades.



Elabora los informes analiticos y la consolidaciéon de las cuentas del
Grupo, en base a toda la informacion y las cuentas facilitadas por
todas y cada una de las Sociedades.

Es responsable de todos los procesos de auditoria y revisiéon a los que, por cualquier
motivo, deba someterse el Grupo.

Informa al Consejero Delegado y tanto al Consejo de Administracion como a las
Comisiones de Auditoria y Retribuciones sobre aquellos aspectos financieros y
administrativos que requieran de una atencién especial por parte de la Direccién del
Grupo.

Lleva el control y relaciones con las empresas participadas del grupo. Ademas es el
responsable de las negociaciones, gestion de contratos y elevacién al Consejo de
Administracion de la informacién financiera generada periédicamente por el Grupo.

G) COMPLIANCE:

Le corresponde fijar los criterios juridicos que considere necesarios para minimizar los
riesgos en todas las operaciones que realice el Grupo.

Vigila, desde el punto de vista juridico, la bondad de las operaciones mercantiles que
afronte el Grupo, e impone el cumplimiento de los criterios generales, de forma que esta
vigilancia también trascienda a las operaciones especificas de las diversas Sociedades.

Interviene a requerimiento o por iniciativa propia en todas aquellas operaciones que se
considere necesario.

Informa a la Comisidon de Auditoria sobre aquellas operaciones en las que considere que se
esta asumiendo un riesgo mayor del que es razonable teniendo en cuenta la actividad del
Grupo, el mercado, etc., o que tengan una especial incidencia para el Grupo.

H) COMITE DE DIRECCION:

El Comité de Direccidon esta compuesto por el Consejero Delegado y por los directores de
Unidad de Negocio y Areas de Soporte. Es convocado por el Consejero Delegado de
Eurona con una periodicidad minima de una sesién mensual, y es el foro en el que sus
participantes difunden y ponen en comun los KPI's (indicadores de gestion) y los
resultados financieros y operacionales del ambito de su responsabilidad.

Le corresponde, ademas:

- Discutir, valorar, aprobar y elevar en su caso al Consejo de Administracion la
estrategia del Grupo en los ambitos de negocio y técnico.

- Realizar un seguimiento de la implementacién de las distintas decisiones
estratégicas aprobadas, asi como decidir las medidas necesarias para el
cumplimiento de éstas.

- Evaluar la gestion de los recursos humanos y materiales, para tomar las medidas
necesarias para su correcto desarrollo.



2. INFORMACION FINANCIERA: ELABORACION, REVISION Y AUTORIZACION

Eurona identifica los principales procesos de cara a establecer procedimientos de control
que reduzcan cualquier riesgo asociado a los mismos. Dichos procedimientos son
establecidos por el Consejero Delegado y los Directores de las Unidades de Negocio y de
las Areas Soporte, siendo a su vez los responsables de velar por su cumplimiento.

Los drganos responsables de supervisar el proceso de identificacion de riesgos de la
informacién financiera son el Area Financiera, el Comité de Auditoria y, por supuesto, el
Consejo de Administracion como érgano ultimo y responsable de la informacion financiera
del Grupo.

El Consejo de Administracién:

Como maximo érgano de gobierno del Grupo, es el encargado de aprobar las politicas de
seguridad de la informacion financiera y los manuales de politicas contables.

El Consejo de Administracion, es el maximo érgano de decisiéon del Grupo, formula las
cuentas anuales y el informe de gestién, asi como la propuesta de aplicaciéon del resultado
del Grupo.

Los estados financieros, asi como las estimaciones en las que se basan las partidas mas
relevantes de los mismos o las distintas proyecciones que maneja el Grupo, son revisadas
por el auditor externo, la Direccion y la Comisién de Auditoria, estos ultimos elaboran sus
correspondientes informes para el Consejo de Administracidon, quién tras su andlisis
establece directrices en esta materia.

Esta revision se considera una actividad de control, previa a la emisién de informacion
financiera, y es relevante en la medida en que asegura que los juicios y proyecciones
utilizados estan alineados con los asumidos por los responsables ultimos de gestionar el
Grupo y que han sido revisados por éstos.

El Consejero Delegado:

Con apoyo de la Direcciéon Financiera, valida la correcta presentacién y desglose de la
informacion financiera, asi como las estimaciones y proyecciones de las Unidades de
Negocio y de las Areas de Soporte, y del mismo modo, aprueba y da seguimiento a los
presupuestos anuales elaborados por estas.

La Comisién de Auditoria:

Tiene la funciéon de control y supervision de todo el proceso de identificacion de riesgos y
de la revision de generacién de la informacion financiera.

Para asegurar la veracidad de la informacion se establecen controles individuales operados
en las diferentes dreas sobre las transacciones que afectan al reporte de informacion
financiera. Toda la informacién financiera se captura a través de las transacciones en las
distintas aplicaciones informaticas.

La Direccién Financiera:

1. Supervisa la anotacién, valoracion, desglose y presentaciéon de la informacion
financiera y la correcta estimacion de las previsiones.



2. ldentifican y comprueban la correcta incorporacién a la
informacion financiera de los riesgos derivados de la actividad
crediticia, de mercado y tesoreria, asi como los que se pudieran originar por riesgo
operacional.

3. Supervisa la correcta aplicacion de las normas, junto con los asesores legales y
fiscales del Grupo, evitando que un error en su aplicaciéon, o un desconocimiento de
las mismas provoque errores en la generacién de la informacion financiera.

Asimismo, le corresponde definir y actualizar las politicas contables, asi como transmitirlas
a las personas de la organizaciéon con implicaciéon en la elaboracién de la informaciéon
financiera, siendo el Comité de Auditoria el érgano responsable de estas politicas. Las
mismas son actualizadas para su adecuaciéon a los cambios normativos, siempre que se
producen.

El Departamento Financiero, es el encargado de resolver dudas o conflictos derivados de la
interpretacion de las politicas contables, las cuales son validadas por el auditor externo del
Grupo.

Elaboracién y Revisién de Estados Financieros:

La consolidacion general se realiza de forma semestral.

Los estados financieros consolidados se comunican al Comité Ejecutivo y al Auditor
Externo y posteriormente a la Comisiéon de Auditoria y al Consejo.

La Direccién Financiera comunica las debilidades significativas de control interno que
pudieran identificarse en otros procesos efectuadas durante el ejercicio. En estos casos, se
evallan y elaboran planes de accion con el objetivo de mitigar las citadas deficiencias
observadas, de los cuales se lleva a cabo el oportuno seguimiento.

Derivado de las obligaciones de informacién establecidas por el MAB en su condicién de
empresa cotizada, EURONA debe publicar el informe de auditoria de estados financieros
individuales y consolidados anuales antes del 30 de abril de cada afno, y la revision limitada
de sus cuentas semestrales antes del 31 de octubre de cada afio.

La Consolidacion es responsabilidad del CFO con la posterior revision y andlisis por parte
del Comité Ejecutivo.

EURONA cuenta con un manual (Red Book) que consolida criterios contables y calendarios
de reporting.

Auditor de Cuentas:

El procedimiento establecido prevé la asistencia del mismo a las reuniones del Comité de
Auditoria del Grupo, con el fin de informar del resultado de los trabajos desarrollados y, en
su caso, dar a conocer el detalle de las debilidades de control interno puestas de
manifiesto y los planes de accidn puestos en marcha para remediar dichas debilidades.

Los estados financieros y las Cuentas Anuales son sometidos a auditoria por un experto
independiente auditor de cuentas que emite una opinién sobre los mismos y, del mismo
modo, la informacidon financiera semestral es sometida a revision limitada por parte de los
auditores.



Elaboracién de informacién publica en general:

El Grupo cuenta asimismo con un procedimiento interno de comunicacién en el que se
establece las directrices que se deben seguir en el caso de comunicaciéon de informacién al
mercado de cualquier indole, no solo la financiera. En este sentido, las personas
encargadas de validar la redaccion final de los documentos a comunicar al mercado seran
su Director Financiero y el Consejero Delegado.

3. SUPERVISION DEL SISTEMA DE CONTROL INTERNO Y FUNCIONES DEL COMITE DE
AUDITORIA

El Comité de Auditoria es un érgano interno permanente, constituido por el Consejo de
Administracion de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A. de caracter informativo y
consultivo, con facultades de informacion, asesoramiento y propuesta dentro de su ambito
de actuacion.

El Comité se rige por las normas contenidas en su Reglamento, el cual ha sido aprobado
por el Consejo de Administraciéon del Grupo.

Las funciones del Comité que se detallan a continuacién se ejerceran respecto de EWT asi
como respecto de todas las Sociedades participadas mayoritariamente, y respecto de
aquellas sociedades participadas en las que corresponda a EWT, de cualquier forma, el
control efectivo o la responsabilidad de su gestion.

Funciones relacionadas con el sistema de control interno:
El Comité tendra como principal funcién la siguiente:

a) Supervisar la eficacia del control interno y los sistemas de gestion de riesgo, incluidos
los fiscales, que inciden en la consecucién de los objetivos corporativos de EWT y se
encuentren razonablemente identificados, medidos y controlados.

Funciones relacionadas con la Auditoria de Cuentas Externa:
El Comité tendra como principales funciones las siguientes:

a) Orientar y proponer al Consejo de Administracion los Auditores de Cuentas externos de
EWT y de las Sociedades participadas mayoritariamente por EWT, para su aprobacién en
la Junta General de Accionistas.

b) Velar por la independencia de los Auditores de Cuentas externos y por el cumplimiento
de las condiciones de su contratacion.

c) Conocer el contenido de los informes de los Auditores de Cuentas externos antes de su
emisién, procurando evitar la formulacion de salvedades y servir de canal de
comunicacion entre el Consejo de Administracién y los Auditores de Cuentas externos.
Asimismo, como parte de la comunicaciéon, promover una reunién anual del socio
responsable de la auditoria con el Consejo de Administracién para que presente las
conclusiones de sus auditorias.



d) Evaluar los resultados de cada auditoria externa y revisar las

e)

respuestas del equipo de gestién a sus recomendaciones.

Emitir anualmente, con caracter previo a la emisién del informe de auditoria de cuentas,
un informe en el que se exprese una opinidon sobre la independencia del auditor de
cuentas.

Funciones relacionadas con el proceso de elaboraciéon de la informacién econdmico-
financiera:

El Comité tendra como principales funciones las siguientes:

a)

b)

c)

d)

Revisar la informacién econdmico-financiera y de gestiéon semestral relevante de EWT
destinada al Consejo de Administracion o a terceros.

Vigilar el cumplimiento de los requerimientos legales y la correcta aplicacién de los
principios de contabilidad, generalmente aceptados, en relacién a las Cuentas Anuales y
al Informe de Gestion de EWT.

Evaluar cualquier propuesta sobre cambios en las politicas y en las practicas contables.

Recabar informacién e informar sobre operaciones con partes vinculadas.

Funciones relacionadas con el cumplimiento de los requerimientos legales y del Cédigo de
Buen Gobierno Corporativo:

La voluntad del Consejo de Administracion es que el Comité sea un elemento relevante de
la Gobernanza de EWT, siendo sus principales funciones en este ambito las siguientes:

a)

b)

c)

d)

e)

Vigilar el cumplimiento de las normas de gobernanza de EWT.

Examinar el grado de cumplimiento de las recomendaciones del Cédigo de Buen
Gobierno Corporativo por las Sociedades de EWT, revisando periédicamente sus
resultados y elevando al Consejo de Administracion las propuestas de mejora que
estime oportunas.

Efectuar las investigaciones precisas ante reclamaciones de terceros contra las
Sociedades de EWT o ante conductas irregulares o anémalas de tipo interno.

Informar al Consejo de Administracion en aquellas materias de su competencia
previstas en el Reglamento del Consejo de Administracién y, en general, en
cualesquiera otras que le requiera el mismo.

El Presidente de la Comisién informara, al menos una vez al ano, al Consejo de
Administracién sobre las actividades de la Comisién, en particular sobre las cuentas
anuales y su auditoria externa, y propondra, en su caso, huevas actuaciones potenciales.



EWT no dispone de un auditor interno como tal, pero si cuenta con un

MANUAL DE CONTROL INTERNO Y GESTION DE RIESGOS EN

RELACION CON EL PROCESO DE EMISION DE LA INFORMACION FINANCIERA, en el que se
establecen las funciones y responsabilidades de cada interviniente, se definen los procesos
de generacion de la informaciéon financiera con la identificacién y registro de las
operaciones, los seguimientos de los cambios regulatorios, la forma en la que se realizan
las estimaciones y calculos subjetivos, se define el proceso de elaboracion y revision de los
estados financieros, se establecen normas, manuales y sistemas de control de acceso a los
sistemas de informacion, se regulan las actividades subcontratadas y se establece el mapa
de riesgos de la informacioén financiera y se define el plan de implantaciéon de actividades
de control que mitiguen los riesgos identificados.

Para la identificacion y el registro de sus operaciones, EWT usa ERP SAP en los paises
donde por su cifra de negocios, volumen de transacciones y disponibilidad de recursos
cualificados resulta la opcion mas eficiente. El registro contable en entorno SAP se realiza
por personal interno (salvo en el caso de una de las filiales en la que este servicio se
encuentra externalizado), contdndose con el apoyo a jornada completa de un inplant
vinculado al consultor que llevé a cabo la implementacion. SAP genera un report package
para el control de gestion.

4. OTROS ASESORES Y EXPERTOS INDEPENDIENTES

EWT cuenta con 27 asesores externos y expertos independientes encargados de la
generacion, revision y validaciéon de la informacion financiera:

1. AUDITOR DE CUENTAS:
Deloitte, S.L. es la firma encargada de la auditoria de cuentas individuales y del
consolidado del Grupo, es una firma de primera linea que dispone de sus
procedimientos de verificacion y analisis de la informaciéon y cuenta con un equipo
de profesionales con amplia experiencia en este tipo de trabajo.
Realiza la auditoria anual y también revision limitada de los estados financieros
intermedios del primer semestre del ejercicio.

2. Ernst & Young es la firma contratada por el grupo para el apoyo en materia fiscal. La
firma dispone de la experiencia y la solvencia para poder ofrecer un buen
asesoramiento en los temas relacionados con la legislacién tributaria.

3. Para la elaboracion y cdlculo de las ndéminas EWT cuenta con 10 asesores externos
especializados (un asesor externo para Grupo Hablayd, otro para Stoneworks
Solutions, otro para Wave-tech, otro para Brisknet, otro para Quantis Global, otro
para Quantis Global Maroc, otro para Cimecom, otro para EWT, otro para Kubi
Wireless Republica Dominicana y otro para Kubi Wireless México).

4. Para el registro de operaciones contables y cumplimiento de obligaciones fiscales
de caracter local, EWT cuenta con 15 asesores externos especializados (un asesor
externo para Wave-tech, otro para Kubi Wireless Republica Dominicana, otro para
Kubi Wireless Jamaica, otro para Kubi Servicing USA, otro para Eurona Telecom
Colombia, otro para Eurona Telecom Chile, otro para Eurona Peru, otro para Kubi



Wireless México, otro para Eurona Panama, otro para Eurona
Costa Rica, otro para Quantis GClobal Maroc, otro para

Cimecom, otro para Quantis Benim, otro para Quantis Cote d’lvoire, y otro para
Quantis Caribe).



2. Informe de Auditoria y Cuentas Anuales
Individuales 2017.



. Deloitte, S.L.
Avda. Diagonal, 654
08034 Barcelona
Espafia

Tel: +34 932 B0 40 40
Fax: +34 932 8028 10
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Eurona Wireless Telecom, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Eurona Wireless Telecom, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de la cuestién descrita en la seccién Fundamento
de la opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2.1 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Tal y como se indica en la Nota 10 de la memoria adjunta, la Sociedad formalizé con fecha 24
de octubre de 2017 un préstamo con Realta Investments Ireland, DAC (sociedad del grupo
Magnetar). Al cierre del ejercicio el citado préstamo, cuyo saldo estd registrado en el balance
de situacién adjunto como pasivo no corriente por importe de 43.954 miles de euros, establece
el cumplimiento de determinadas ratios financieras que al 31 de diciembre de 2017 no se
cumplian en su totalidad, lo que implicaba la posibilidad por parte de Realta Investments
Ireland, DAC de exigir en cualquier momento el pago anticipado de la deuda pendiente. Con
fecha 26 de abril de 2018 la Sociedad ha obtenido de dicho tercero una aceptacién formal
conforme no se declarara el vencimiento anticipado del citado préstamo por incumplimiento de
las ratios financieras. No obstante, al cierre del ejercicio 2017, este pasivo deberia haberse
clasificado como pasivo corriente hasta la fecha de obtencidon de dicha aceptacién, momento
en el que volverfa a clasificarse como no corriente.

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercanti! de Madrid, tomo 13.650, seccién 8, folio 188, hoja M-54414, inscripcidn 6% C.F.: B-79104469.
Pemicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picassa, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mds adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somaos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
seglin lo exigide por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn con salvedades.

Llamamos la atencion sobre la Nota 2.7 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas en la
que se indica que la Sociedad se encuentra en fase de crecimiento y expansidén en nuevos
negocios, asi como en fase de integracién de dos grupos adquiridos durante el ejercicio 2016.
La Sociedad ha incurrido en pérdidas significativas en el ejercicio 2017 y tiene pérdidas
acumuladas relevantes de ejercicios anteriores. Adicionalmente, tal y como se indica en la Nota
16 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, en marzo de 2018 los administradores de
la Sociedad han aprobado un nuevo pian de negocio para el periodo 2018-2022 y han puesto
en marcha un programa de transformacion que incluye, entre otras medidas, un procedimiento
de despido colectivo. Estas condiciones, junto con otros factores mencionados en la Nota 2.7,
indican la existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, de tal
forma que pueda realizar sus activos y atender sus pasivos por los importes y segin la
clasificacién con la que figuran registrados en las cuentas anuales adjuntas, aspectos que
dependeran del cumplimiento del nuevo plan de negocio aprobado por los administradores de
la Sociedad y del éxito de sus operaciones. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién
con esta cuestion,

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segdin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones,

Ademids de las cuestiones descritas en las secciones Fundamento de la opinién con salvedades
e Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento, hemos determinado
que las cuestiones que se describen a continuacion son las cuestiones clave de la auditoria que
se deben comunicar en nuestro informe.



Descripcién

La Sociedad mantiene a 31 de diciembre
de 2017 Inmovilizado Intangible y Material
por importes de 23,4 v 28,8 millones de
euros, respectivamente {Notas 4 y 5), que
representan el 16% y 20%,
respectivamente, del total activo de la
Sociedad. Si bien estos activos se
amortizan sistematicamente, la Sociedad
efectia anualmente un test de deterioro
sobre dichos inmovilizados a partir de
técnicas de valoracion basadas en
descuentos de flujos de caja, para lo cual
se utilizan proyecciones de flujos de caja
alineadas con las proyecciones de
resultades, inversiones en activo fijo y
circulante, asi como otras hipdtesis
obtenidas del plan estratégico de la
Sociedad vy del grupo al que pertenece.
Asimismo, se determina una tasa de
descuento atendiendo a la situacion
econdmica en general v de cada activo en
particular.

La realizacion de estas estimaciones
requiere de la aplicacién de juicios
significativos por parte de los
administradores, tal y como se describe en
la Nota 3.1 y 3.2 de las cuentas anuales
adjuntas.

Por todo elio, la evaluacién del deterioro
del Inmovilizado Intangible y Material ha
sido considerada como una cuestion clave
en nuestra auditoria.

| Deterioro del Inmovilizado Intangible' y Materia

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la obtencién de los
tests de deterioro realizados por la
Sociedad vy la verificacién de la correccidn
aritmética de los célculos realizados, asi
como la evaluacion de la razonabilidad de
las principales hipétesis consideradas en
los mismos, basicamente las referentes a
las previsiones de flujos de efectivo
futuros, el valor terminal y las tasas de
descuento. Para ello, hemos analizado la
coherencia de las previsiones de flujos de
efectivo futuros que contemplan dichos
tests con los presupuestos aprobados por
los administradores, asi como con datos
externos e informacion histérica de la
Sociedad. Asimismo, se ha evaluado la
razonabilidad de las hipotesis clave
consideradas (tales como el crecimiento de
los ingresos, las hipdtesis sobre los
margenes brutos y las tasas de
crecimiento a perpetuidad) con datos
publicos del sector en el que opera la
Sociedad.

Hemos involucrado a nuestros expertos
internos en valoraciones para evaluar,
principalmente, la metodologia empleada
por la Sociedad en los tests de deterioro
realizados, las tasas de descuento
consideradas vy el valor terminal expresado
en términos de crecimiento a perpetuidad
de los flujos de efectivo futuros previstos.

Por dltimo, hemos evaluado que las Notas
3.1, 3.2, 4 y 5 de las cuentas anuales
adjuntas incluyen los desgloses requeridos
a este respecto por el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la
Sociedad.



Deterjoro de participaciones, créditos y cuentas por cobrar en empresas del

Grupg

Pescripcion

La Sociedad mantiene a 31 de diciembre
de 2017 inversiones en el capital de
empresas del Grupo por importe de 45
millones de euros (Nota 7.1), asi como
créditos y cuentas por cobrar con
empresas del Grupo por importe neto de
19,7 millones de euros (Nota 13.3), que
representan el 31% y 13%,
respectivamente, del total activo de la
Sociedad. De acuerdo con el marco
normativo aplicable, la Sociedad evalla la
existencia de indicios de deterioro sobre
dichas inversiones y realiza un test de
deterioro para determinar el importe
recuperable de aquéllas en las que existen
dichos indicios.

La valoracién de tales participaciones,
créditos y cuentas por cobrar requiere de
la aplicacion de juicios y estimaciones
significativas por parte de los
administradores, tanto en la determinacién
del descuento de flujos de efectivo futuros
como método de valoracion, asi como en
la consideracion de las hipétesis clave
establecidas (uso de factores de correccién
para adecuar los datos comparables
considerados, utilizacion de tasas de
descuento, etc.).

Por todo ello, la evaluacion del deterioro
de estos activos ha sido considerada como
una cuestion clave en nuestra auditoria,

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la revision de los
tests de deterioro de las citadas
participaciones, créditos y cuentas por
cobrar realizadas por la Direccidén de la
Sociedad, verificando la correccion
aritmética de los mismos y la adecuacion
del descuento de flujos futuros como
método de valoracién empleado. Para ello,
hemos analizado la coherencia de las
previsiones de flujos de efectivo futuros
que contemplan el analisis realizado con
los presupuestos aprobados por los
administradores, asi como con datos
externos e informacion histérica de las
sociedades participadas. En este contexto,
hemos analizado la razonabilidad de las
principales hipétesis aplicadas
(basicamente las referentes a las
previsiones de flujos de efectivo futuros, el
vailor terminal y las tasas de descuento) y
la consistencia de las mismas frente a los
datos reales de evolucién, ademas de
otras hipotesis clave consideradas (tales
como el crecimiento de los ingresos, las
hipotesis sobre los margenes brutos, la
inflacion de los costes y las tasas de
crecimiento a perpetuidad). También
hemos realizado un analisis de sensibilidad
sobre las hipétesis clave identificadas y
revisado la coherencia de estos flujos de
efectivo futuros con los utilizados en otras
areas como el deterioro del inmovilizado
intangible y material.



Deterfbm de participaciones, créditos y cuentas por cobrar en empresas del
Grupgo

Descripcion Procedimientos aplicados en la auditoria

Hemos involucrade a nuestros expertos
internas en valoraciones para evaluar,
principalmente, la metodologia empleada
por la Sociedad en el analisis realizado, las
tasas de descuento consideradas y el valor
terminal expresado en términos de
crecimiento a perpetuidad de los flujos de
efectivo futuros previstos.

Por Ultimo, hemos evaluado que las Notas
3.3, 7.1 y 13.3 de las cuentas anuales
adjuntas incluyen los desgloses requeridos
a este respecto por el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la
Sociedad.



Valoraciéon de determinados pasivos financiero

Descripcidn

La Sociedad mantiene a 31 de diciembre
de 2017 pasivos financieros en los
epigrafes “Obligaciones y otros valores
negociables” (tanto a largo como a corto
plazo} y "Otros pasivos financieros a largo
plazo” por importes de 35,7 v 44,7
millones de euros, respectivamente (Nota
10.1), que representan el 24% y 31%,
respectivamente, del total del patrimonio
neto y pasive de la Sociedad. Estos
pasivos se contabilizan a coste amortizado
existiendo clausulas especificas, tanto de
las emisicnes privadas de deuda como del
nuevo contrato de préstamo de fecha 24
de octubre de 2017, cuyo importe al 31 de
diciembre de 2017 asciende a 44 millones
de euros, que requieren de estimaciones
significativas por parte de los
administradores, principalmente en
relacién con el calculo del *performance
fee” vy los gastos de formalizacion,
aspectos éstos que influyen en la
valoracién del pasivo y en el coste efectivo
del mismo.

La realizacién de estas estimaciones
requiere de la aplicacién de juicios
significativos por parte de los
administradores, tal y como se describe en
la Nota 10.1 de las cuentas anuales
adjuntas.

Por todo ello, la evaluacidén de la correcta
valoracion de estos pasivos financieros ha
sido considerada como una cuestion clave
en nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la obtencién y
entendimiento de los contratos y
condiciones de financiacion de los citados
pasivos financieros.

Hemos evaluado la razonabilidad de las
principales hipotesis consideradas en la
valoracion a coste amortizado, en
particular las referentes al “performance
fee” y a los gastos de formalizacién.

También hemos enviado cartas de
confirmacién y hemos obtenido respuestas
de los tenedores de deuda y del tercero
que ha concedido el citado préstamo de
fecha 24 de octubre de 2017 a la
Sociedad.

Por Ultimo, hemos evaluado que la Nota
10.1 de las cuentas anuales adjuntas
incluye los desgloses requeridos a este
respecto por el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la
Sociedad.



Descripcidn

Segln se indica en la Nota 14.3.2 y como
consecuencia de su actividad, la Sociedad
se encuentra inmersa en distintos
procedimientos judiciales ante diferentes
terceros, entre los que destacan la
demanda presentada por uno de los
antiguos accionistas de la sociedad filial
Quantis Global, S.L., que esta reclamando
un importe en efectivo en sustituciéon de
las acciones recibidas por la compra del
grupo Quantis, alegando que la entrega en
acciones no cumplié con el calendario
contemplado en el contrato.

Esta cuestion es clave para nuestra
auditoria, dado que el analisis de los
posibles pasivos contingentes asociados a
dichos procedimientos requiere de la
realizacion de juicios y estimaciones
significativos por parte de los
administradores, particularmente sobre la
probabilidad de que se produzca una salida
futura de recursos y la estimacién fiable
del importe de la obligacion. Estos juicios y
estimaciones son realizados por los
administradores fundamentalmente en
base a la informacién disponible en cada
momento, los hechos ocurridos en litigios
similares y a la opinidn de sus asesores
legales.

Litigios en curso y estimacion de pasivos contingente

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, el envio y obtencidn
de cartas de confirmacion y respuesta de
los abogados y asesores legales con los
que trabaja la Sociedad, prestando en
nuestro analisis especial énfasis en los
aspectos relativos a la demanda
presentada por uno de los antiguos
accionistas de Quantis Global, S.L.

En relacién a este procedimiento judicial,
hemos involucrado a nuestros especialistas
en materia legal a fin de analizar la
razonabilidad de las conclusiones
alcanzadas por los administradores, asi
como la propia respuesta del abogado
invelucrado en el caso considerando los
diversos factores en los que se basaban las
mismas, especialmente en relacién a la
consideracion de la situacion actual de las
acciones emitidas y entregadas a los
antiguos accionistas de Quantis, asi como
a la probabilidad de que la reclamacion
prospere.

Asimismo, hemos analizado la
contabilizacion y los desgloses realizados
por la Scciedad en relacién a estos
aspectos, que se incluyen en las Notas 9.1
y 14.3.2 de las cuentas anuales del
ejercicio 2017.



La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacidn del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seg(n corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracidn y
presentacion de las cuentas anuales.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccidon material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcién més detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién, que se
encuentra en el Anexo I del presente documento, es parte integrante de nuestro informe de
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comisidn de auditoria de la Sociedad de fecha 27 de abril de 2018.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 16 de diciembre de 2016 nos
nombrd como auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2016.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para un
pericdo de 3 afios y hemos venido realizande el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.Q.A.

n® 50692

Juan Antonio Bor Julve
Inscrito en el R.Q.A.C. n°® 02044
27 de abril de 2018




Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa requladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccidon material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

= Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidurmbre
material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria scbre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria,

También proporcionamos a la comisién de auditoria de |la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisidn de auditoria de la
entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestién.
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EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Euros)
Notas de la Notas de la
ACTIVO Memoria 31122017 3111212016 PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria 31122017 311212016

ACTIVO NO CORRIENTE 112.156.187| 105.441.849| PATRIMONIO NETO Nota 9 30.021.167|  32.887.051
Inmovilizado intangible Nota 4 23.351.899 18.671.926| FONDOS PROPIOS-
Patentes, licencias, marcas y similares 11.632.678 12.493.911| Capital 42.173.929 33.527.443)
Fondo de comercio 2.810.843 3.182.198| Capital escriturade 42.173.929 33.527.443
Cartera de clientes 1.482.375 2.299.021| Prima de emision 46.983.294) 33.592.562
Aplicaciones informaticas 597.878 716.796| Reservas (6.474.078) (6.202.795)
Derechos de uso 6.828.125] - Otras reservas (6.474.078) (6.202.795)
Inmovilizado material Nota & 28.824.777 28,709.733| (Acciones y participaciones en patrimonio propias) {270.000) -
Instalaciones técnicas (Usuarios) 8.314.433 10.208.638| Resultados de ejercicios anteriores (30.732.646) (19.894.482)
Instalaciones técnicas (Red) 16.793.618 12.925.642| Resultados negativos de ejercicios anteriores {30.732.646) (19.694.482)
QOfras instalaciones 2.566,273| 2.519.558( Resultado del ejercicio (23.665.555) (10.557.103)
Mobiliario 20.967] 33,983 Subvenciones, donaciones ylegados recibidos 2.006.223 2.421.426
Equipos para procesos de informacion 558.224 779.031
Elementos de transporte 21.080, 27.764) PASIVO NO CORRIENTE 91.281.473| 27.766.522
Otro inmovilizade 24.767 37.740| Deudas a largo plazo Nota 10.1 87.695.690| 25.207.166|
Inmovilizado en curso y anticipos 516.405 2.177.369| Obligaciones y otros valores negociables 32.900.000 15.000.000
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 58.695.976 56.756.129| Deudas con entidades de crédito 1.010.743 1.934.891
Instrumentes de patrimonio Nota 7.1 45.010.308| 47.064.140| Proveedores del inmovilizado 6.359.707 103.285
Créditos a empresas Nota 13.3 13.685,670 9.691.989| Acreedores por arrendamiento financiero Nota 8.1 2.719.503 5.758.065
Inversiones financieras a largo plazo Nota 7.2 1.283.535 1.304.061| Otros pasivos financieros 44.705.737 2.410.925
QOtros actives financieros 1.283.535 1.304.061| Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo Nota 13.3 2615.072| 1.414.943

Provisiones a largo plaze Notas 7.1y 15 301.970 301.970

Pasivos por impuesto diferido Nota 11.4 668.741 842.443)

PASIVO CORRIENTE 24.822.621 53.397.114

Provisiones a corto plazo Nota 15 96.817 96.817

Deudas a corto plazo Nota 10.1 13.576.055 41.938.500
ACTIVO CORRIENTE 33.969.074 8.608.838| Obligaciones y otros valores negaciables 2770.120 10.962.500)
Existencias 24.683 57.546| Deudas con entidades de crédito 957,658 1.248.969)
Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar 3.573.892 5.855.385| Proveedores del inmovilizado 2.27017M 323172
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 8 2,272.530) 3.356.120| Acreedores por arrendamiento financiero Nota 6.1 3.805.942| 3.551.832]
Clientes, empresas del grupe y asociadas Nota 13.3 113.537 - Deudas a corto plazo con entidades vinculadas & 24.110.242]
Deudores varios Nota 9.8 418.413 2.186.690| Ctros pasivos financieros 3.772.164 1.741.765
Personal 25298 - Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 13.3 3.908.476 3.703.586
Otros créditos con las Administraciones Publicas Nota 11.1 744.114 312.575| Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 6.670.546 7.052.656]
Créditos empresas del Grupo y asociadas a corto plazo Nota 13.3 5.911.726| 220.000| Proveedores 3.416.752 4.281.980
Inversiones financieras a corto plazo 1.475.505 1.565,179| Proveedores, empresas del grupo y asociadas Nota 13.3 152.056 225.673
Créditos a terceros a corto plazo 7.895| 8.293| Acreedores varios 1.866.846 2,177.824
Otros activos financieros Nota 7.2 1.467.610| 1.556.,888| Personal 530.398) 116.430
Periodificaciones a corto plazo Nota 3.14 100.948 132.088| Otras deudas con las Administraciones Publicas Nota 11.1 704.498| 182483
Efectivo y otros activos liquides equivalentes 22.882.320 778.639| Anticipos de clientes - 68.260
Tesoreria 22.882.320 778.639| Periodificaciones a corto plazo 570.727 605.555]

TOTAL ACTIVO 146.125.261 114.050.687 TOTAL PATRIMONIO NETQ Y PASIVO 146.125.261 114.050.687|
Las Notas 1 a 16 descritas en |la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién a 31 de diciembre de 2017,
=
>
—




EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2017

(Euros)

Notas de la
Memoria 2017 2016

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios Nota 12.1 15.524.747 20.515.339
Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota 3.4 1.198.174 1.220.473
Aprovisionamientos Nota 12.2 (7.223.131) (8.289.277)
Consumo de mercaderias (5.264.666) (6.312.336)
Trabajos realizados por olras empresas (1.958.465) (1.976.941)
Otros ingresos de explotacién 622.452 659.346
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 68.848 42,478
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio Nota 9.8 553.604 616.868
Gastos de personal Nota 12.3 (6.211.099)|  (6.083.573)
Sueldos, salarios y asimilados (4.936.042) (4.796.556)
Cargas sociales (1.275.057) (1.287.017)
Otros gastos de explotacion (7.128.696) (8.214.920)
Servicios exteriores (5.905.226) (6.904.515)
Tributos (320.719) (54.711)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales Nota 8 (902.751) (1.255.694)
Amortizacion del inmovilizado Notas 4y 5 (9.494.548) (7.088,241)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (2.065.4486) (580.878),
Deterioros y pérdidas Nota 5 (1.434.932) -
Resultados por enajenaciones y otras Notady 5 (630.514) (580.878),
Otros resultados Nota 12.4 (1.226.445) (478.826)
RESULTADO DE EXPLOTACION (16.003.992) (8.340.557)
Ingresos financieros 291.710 297.758
De valores negociables y otros instrumentos financieros 291.710 297.758

- En empresas del grupo y ascciadas Nota 13.1 290.513 237.205

- En terceros 1.197, 60.553
Gastos financieros Nota 12.5 (5.157.973) (1.912.536)
Por deudas en empresas del grupo y asociadas (194.874) (45.858)
Por deudas con terceros (4.963.099) (1.866.678)
Diferencias de cambio (51.176) (48.991)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros Nota 7.1 (2.779.427) (662.132)
RESULTADO FINANCIERO (7.696.866)]  (2.325.901)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (23.700.858)| (10.666.458)
Impuestos sobre beneficios Nota 16 35.303] 109.355]
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (23.665.555)| (10.557.103)

RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS)

(23.665.555)

(10.557.103)

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2017.




EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EEL. PATRIMONIO NETO DEL EJERCICICO 2017

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros}
Notas de la
Memoria 2017 2018

RESULTADO DE LA CUENTADE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) (23.665.555)| (10.557.103)
Ingresos imputados directamente en ef Patrimonio Neto

Subvenciones, donaciones y legados recibidos - 1.781.866
Efecto impositivo - {445.491)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUT ADOS DIREGTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (li) 1.336.475]
Transferencias a la cuenta de Pérdldas y Ganancias

Subvenciones, donaciones y legados recibidos Neta 5.8 {553.604) (616.868)
Efecte impositivo 138.401 154.217
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA GUENTADE PERDIDAS Y GANANCIAS {ll) (415.203) (462.651)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCGIBOS (i+1+l}) {24.080.758) (9.683.279)

Las Nolas 1 a 16 descritas en Ja Memeoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos dej ejercicio 2017,




ESTADO DE CAMEBICS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2017
BYESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Euros)
Resultados
negativos
Prima de Reservas de Acciones de ejercicios Resultado
Capital emisidn Reservas fusién propias anteriores del ejercicic { Subvenciones TOTAL
SALDO AJUSTADOQ AL INICIO DEL EJERCICIO 2016 28.327.446 26.872.567 {2.226.306) (3.736.553) - {9.472.300) {10.422.182) 1.547.602 31.890.274
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - - {10.557.103} 873.824 (9.683.279)
Otras variaciones dei patrimonio neto
- Distribucion del resultado del gjercicio 2015 - - - - - (10.422.182) 10.422.182 - -
- Ampliacion de capital por compensacion de créditos (Nota 9.1) 4,199.697 6.719.995 - - - - - - 10.919.992
- Qtras variaciones (Nota 8.3) - - (239.836) - - - - - {239.836)
SALDQ FINAL DEL EJERCICIO A 31 DE DICIEMERE DE 2016 33.527.443 33.592.562 (2.466.242) {3.736.553) - {19.894.482); (10.557.103} 2.421.426 32.887.051
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2017 33.527.443 33.592.562 {2.466.242) {3.736.553) - (19.594.482)| (10.557.103) 2.421.426/ 32.887.051
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - - (23.665,555) (415.203)] (24.080.758)
Otras variaciones del patrimonio neto
- Distribucion del resultado del ejercicio 2016 - - - - - {10.557.103) 10.557.103 - -
- Ampliacion de capital (Nota .1} B.646.486 13.380.732 (271.283) - - - - - 21.765.935
- Otras variaciones {Nota 9.3 y 9.5} - - - - {270.000) {281.061) - - (551.081)
SALDO FINAL DEL EJERCICIQ A 31 DE DICIEMBRE DE 2017 42.173.929 46.983.294, {2.737.525) (3.736.553) {270.000); (30.732.646)] {23.665.555) 2.006.223 30.021.167

Las Notas 1 a 16 descritas n la Memotia adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto correspondients &l ejercicio 2017.




EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVC DEL EJERCICIO 2017

(Euros)

Notas de la
Memoria 2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {I) {18.792.626) (1.452.588)
Resultado del ejercicio antes de impuestos (23.700.858) (10.666.458)
Ajustes al resultado: 19,554,831 10.584.855
- Amortizacion del inmovilizado Notas 4y 5 9.494.548 7.088.241
- Carreccionas valorativas por deterioro Nota 8 2.337.683 1.255.694
- Imputacion de subvenciones Nota .8 (553.604) (616.868)
- Resultados por bajas y enajenacicnes de inmovilizado Nota 5 630.514 580.878
- Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros Nota 7.1 2.779.427) 662.132
- ingresos financieros (291.710) {297.758);
- Gastos financieros Nota 12.5 5.157.973 1.912.536]
Cambios en el capltal corriente {10.760.186) 327.4M1
- Existencias 32.863 (2.422)
- Deudores y ofras cuerdas a cobrar 338155 (1.265.449),
- Ofros activos corrientes (6.751.127) £594.302
- Acreedores y ofras cuentas a pagar (1.444.697} {34.622)
- Otros pasives corfientes 832.885 85,334
- Otros aclivos y pasivos no cerrientes (3.768.265) 950.328
Otros fiujos de efectivo de las actividades de explotacion {3.886.413)  (£.698.456)
- Pagos de infereses (3.896.583)|  (1.760.036)
- Cobros de irterases 10.170 51.580;
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (Il) {10.226.828)} (21.808.139)
Pagos por inversiones (10.226.828) (21.808.139){ -
- Inmovikzado intangible Nota 4 (2.044.790) (435.668)
- Inmovilizado material Nota 5 (6.106.800) (13.185.691)
- Otros activos (2.075.238)]  (8.186.780)
FLUJOS DE EFECTIVO DE L.AS ACTIVIDADES DE EINANCIACION (I11) 51.123.135 14.133.989
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 1.508.966 63.149]
- Adguisicion de instrumentos de patrimonio propio Neta 9.5 (270.000) -
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 9.8 1.778.966) 63.149
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero Nota 10.1 49.614.169 14,070.840
- Emisién de deudas con entidades de crédito 3,245.320 6.609.497
- Emision de obligaciones y ofros valores negociables 11.500.000 10,800.000
- Emisidn de otras deudas 45.000.000] -
- Devolucién y amortizacion de obligaciones y otros valores negociables (2.200.000) -
- Devolucién y amortizacion de deudas con entidades de crédito (7.931.151)|  {3.33B.657)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (V)
AUMENT Q/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+]1+11+1V) 22.103.681 {9.126.738)
Efectivo o equivalentes al comienzo del jercicio 778.639 9.805.377
Efectivo o equivalentes al final dal gjercicio 22.882.320 778.639

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del ejercicio 2017.




Eurona Wireless Telecom, S.A.

Memoria del
ejercicio terminado a
31 de diciembre de 2017

Actividad de la Empresa

La empresa Eurona Wireless Telecom, S.A. {en adelante, la Sociedad) se constifuyo como sociedad limitada bajo la
denominacion de Eurona Wifi Networks, S.L., el 18 de marzo de 2003, ante el notario Dfia. Maria Inmaculada Bomper
Crespo, habiéndose transformado en sociedad andnima con fecha 18 de noviembre de 2008. La Sociedad adoptd su
denominacion social actual con fecha 29 de mayo de 2009.

Su domicilio actual se encuentra en la Calle Marie Curie, 5, Rivas Vaciamadrid (Madrid).
Su objeto social es el siguiente:
a) La actuacién como apoderado de comunicaciones moviles, fijas y de redes.
b) La provision de servicios de Internet y los servicios relacionados con esta actividad.
¢) La concepcion, realizacion y comercializacion de equipamientos para las comunicaciones moéviles y fijas.

d) La concepcion, realizacion y comercializacion de soluciones informaticas de valor afiadido que explotan la
utilizacion de las comunicaciones de datos para todos los sectores de actividad.

e) El mantenimiento y la explotacion de instalaciones de comunicaciones y de gestion que dan soporte a las
anteriores actividades.

f La realizacion de ingenieria de redes de comunicaciones basadas en satélite y en ofras redes de
telecomunicaciones.

g) El disefio, desarrollo, implantacion, mantenimiento y promocion de servicios y aplicaciones telematicas, la
venta de productos y servicios a través de redes de comunicaciones.

h) La prestacién a terceros de servicios de apoyo, consultoria y otros servicios similares relacionados con las
tecnologias telematicas.

i) La adquisicion, tenencia, administracién, enajenacién de toda clase de titulos, valores, activos financieros,
derechos, cuotas o participaciones en empresas individuales o sociales, todo ello por cuenta propia,
excluyendo la intermediacion y dejando a salvo la legislacion propia del Mercado de Valores y de las
Instituciones de lnversion Colectiva,

iy La construccion, promocion y explotacion, compra, venta, permuta y mediacién de toda clase de bienes
inmuebles y la contratacion de todo tipo de servicios relacionados con ellos, entendiéndose con ello al trafico
inmohbiliario en su mas amplio sentido.

Con fecha 14 de octubre de 2011 se elevo a pliblico ka adquisicion, y por tanto, la toma de confrol, por parte de fa
Sociedad del 100% de Xarxa de Telecomunicaciones, $.L. La informacion sobre dicha combinacion de negocios se
encuentia detallada en las cuentas anuates del ejercicio 2012.

Gon fecha 27 de abril de 2012, la Junta General de Accionistas, aprobé la fusién por absorcion por parte de Eurona
Wireless Telecom, S.A., como sociedad absorbente, de la sociedad participada Xarxa de Telecomunicaciones, S.L.
con efecios contables 1 de enero de 2012, escriturada ante notario el 11 de mayo de 2012 e inscrita en el registro
mercantil el 30 de octubre de 2012. La informacién requerida por la normativa relativa a este proceso se halla en las
cuentas anuales del gjercicio 2012.




Con fecha 23 de diciembre de 2013, Eurona Wireless Telecom, S.A. adquirié el 82,92% de las participaciones
sociales de Kubi Wireless, S.L. Con facha 12 de febrero de 2014, la Sociedad adquirié el 17,08% restante de las
participaciones sociales de Kubi Wireless, S.L. en las mismas condiciones bajo las cuales adquirié el 82.92%
restante.

Con fecha 25 de mayo de 2015, la Junta General de Accionistas, aprobé [a fusién por absorcion por parte de Eurona
Wireless Telecom, S.A., como sociedad absorbente, de la sociedad participada Kubi Wireless, S.L. con efectos
contables 1 de enero de 2015, escriturada ante notario e inscrita en el Registro Mercantil el 29 de septiembre de 2015.
La operacién societaria de fusion se encuadra dentro de un marco de reestructuracion empresarial de las
sociedades que integran el grupo Eurona, a efectos de racionalizar ta propia actividad econdmica del Grupo. La
operacion de fusion por absorcién proyectada ha implicado la integracion de la sociedad absorbida en la sociedad
absorbente, mediante la transmisién en blogue del patrimonio de la primera en beneficio de la segunda, y su
extincién sin liquidacion.

La Sociedad es cabecera de grupo y ha formulado separadamente cuentas anuales consolidadas. Las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Eurona del ejercicio 2017 han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad Dominante, en su reunién del Consejo de Administracion celebrada el dia 27 de marzo de 2018,

Bases de presentacion

2.1 Marco Normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de la Sociedad de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es ¢l establecido en:

a) Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido madificado por
el Real Decreto 602/2016, y sus adaplaciones secloriales.

¢} Lasnormas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de Ja Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y, en particular, los principios
y criterios contables en él contenidos, de forma gue muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera, de los resultados de la Scciedad y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.
Estas cuentas anuales han sido formuladas el 27 de marzo de 2018 por los Administradores de la Sociedad. Por
su parte, las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas el 26 de junio de 2017.

En las presentes cuentas anuales se ha omitido aguella informacion o desgloses que, no requiriendo de detalle
por su importancia cualilativa, se han considerado no materiales o que no tienen importancia relativa de
acuerdo al concepto de materialidad o importancia relativa definido en el marco conceptual def PGC 2007.

2.3 Principios contables no obligatorios aplicados
Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracion de estas cuentas anuales son los que se resumen

en la Nota 3. Se han seguido sin excepcion todas las normas y criterios establecidos en el Plan General de
Contabilidad vigentes en el momento de la formulacion de estos estados financieros,




2.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la etaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores
de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos gue figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacidon de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos, béasicamente
correspondiente al inmovilizado material, al inmovilizado intangible, a activos financieros vy a
existencias (véanse Notas 3.1, 3.2, 3.3y 3.4).

—  La evaluacién del valor recuperable de las inversiones, créditos y cuentas por cobrar con empresas
del grupo y asociadas (véase Nota 3.3).

—  Lavida atil de los activos materiates e intangibles (véanse Notas 3.1y 3.2).
—  El calculo de provisiones y pasivos contingentes (véase Nota 3.11).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion dispanible al cierre del
ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2017, es posible que acontecimientos gue puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva.

2.5 Comparacién de la informacion

La informacion contenida en esta memoria referida al gjercicio 2017 se presenta, a efectos comparativos con
la informacion del 2016.

2.6 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio
neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa,
se ha incluido la informacion desagregada en la correspondiente memoria de las cuentas anuales.

2.7 Principio de empresa en funcionamiento

l.a Sociedad ha presentado pérdidas en el ejercicio 2017 por importe de 23.666 miles de euros y tiene pérdidas
acumuladas de ejercicios anteriores por importe total de 30.733 miles de euros debido, principalmente, a que la
Sociedad se encuentra todavia en fase de llevar a cabo grandes inversiones para el lanzamiento de su actividad y
aln no ha alcanzado el volumen suficiente gue le permita obtener resultados positivos.

Fstos factores son indicativos de [a existencia de una incertidumbre material que puede poner en duda la
aplicacion del principio de empresa en funcionamiento, de tal forma que la Sociedad pueda realizar sus activos
y atender sus pasivos por los importes y segln la clasificacién con la que figuran registrados.

No obstante lo anterior, los Administradores de la Sociedad consideran que, con la culminacion de la importante
operacién de financiacién mencionada en la Nota 10.1, que ha permitido obtener los recursos financieros
necesarios para llevar a cabo su nuevo Plan de Negocio, asf como con fa apuesta por las tecnologlas 4G y 5G, el
volumen vy las sinergias existentes futuras, permitiran alcanzar en el ejercicio 2022 y siguientes, resultados
positivos.

También es importante destacar que, a 31 de diciembre de 2017, el fondo de maniobra de la Sociedad es positivo
en 9.146 miles de euros (negativo en 44.788 miles de euros a 31 de diciembre de 2016).




Adicionalmente, &l Nueve Plan de Negocio 2018-2022 que ha sido aprobado por los Administradores de la
Sociedad contempla las siguientes medidas principales para la obtencién de beneficios positivos en los proximos
gjercicios:
- Pofenciar las zonas geograficas donde la Sociedad ya esta presente, asi como el desarrollo de nuevas
zonas mediante acuerdos con empresas distribuidoras e instaladoras.

- Lapresentacion a concursos pablicos que resulten de interés para la Sociedad, tanto a nivet econdmico
como de introduccidn a nuevos mercados.

. Realizacién de cambios organizativos orientados a la integracion, obtencion de sinergias y
reduccion de costes entre las empresas que corfiguran el Grupo, especialmente enire Eurona
Wireless Telecom, S.A. y los grupos adquiridos en el ejercicio anterior Eurona Telecom Services,
S.AU. y Quantis Global, S.L.U.

- Futuras ampliaciones del capital y refinanciaciones de deuda financiera.
Por ello, los Administradores de |a Sociedad han formulado las cuentas anuales del ejercicio terminado a 31 de

diciembre de 2017 de acuerdo al principio de empresa en funcionamiento, tomando en consideracion todos los
factares anteriormente indicados.

2.8 Aplicacion del resuftado

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio formulada por los Administradores de la Sociedad y que
se someterd a la aprobacion de la Junta General de Accionistas es la siguiente (en euros):

Ejercicio
2017
A resultados negativos de afios anteriores 23.665.555
Total 23.665.555

Normas de reqistro v valoracién

las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales
del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo con las establecidas por el Plan General
de Contabilidad, han sido las siguientes:

3.1 inmovilizado Intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccion. Posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada y, en
su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado, si las hubiere. Dichos activos se amortizan en
funcion de su vida Util. Cuando la vida Uil de estos activos no puede estimarse de manera fiable se amortizan
en un plazo de diez afios.

Licencias

l.a Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicidn de la licencia de la banda ancha
licenciada de 3,5Gz (tecnologia 4G), adquirida a finales del ejercicio 2014, La amortizacion de la licencia se
realiza aplicando el método lineal y los afios de vida (til dependen del vencimiento de la concesidn, estimado
inicialmente hasta 2020 y prorrogable 10 afios mas a decision de la Sociedad, por lo que ésta se amortiza
linealmente hasta el ejercicio 2030, es decir, en un plazo de 16 afios desde su inicio.




Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el exceso del coste de la combinacion sobre el valor razonable de la
participacién en los activos netos identificables de la dependiente, confrolada conjuntamente o asociada
adquirida, en la fecha de adquisicion. El fondo de comercio relacionado con adquisiciones de dependientes o
controfadas conjuntamente se incluye en activos intangibles y el relacionado con adquisiciones de asociadas
se incluye en inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion.

El coste de la combinacion se determina por la agregacion de:

—  Los valores razonables en la fecha de adquisicion de los activos cedidos, los pasivos incurridos o
asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos.

—  El valor razonable de cualquier contraprestacion contingente que depende de eventos futuros o del
cumplimiento de condiciones predeterminadas.

No forman parte del coste de la combinacion los gastos relacionados con fa emision de los instrumentos de
patrimonio o de los pasivos financieros entregados a cambio de los elementos adgquiridos.

Asimismo, tampoco forman parte del coste de la combinacion los honorarios abonados a asesores legales u
otros profesionales que hayan intervenido en la combinacion ni por supuesto los gastos generados
internamente por estos conceptos. Dichos importes se imputan directamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Si la combinacién de negocios se realiza por etapas, de modo que con anteriaridad a la fecha de adquisicion
(fecha de toma de control), existia una inversién previa, el fondo de comercio o diferencia negativa se obtiene
por la diferencia entre:

—  El coste de la combinacién de negocios, mas el valor razonable en la fecha de adquisicion de
cualquier participacion previa de la empresa adquirente en la adquirida, y,

~  El valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos, determinado de
acuerdo a lo indicado anferiormente,

Cualquier beneficio o pérdida que sura como consecuencia de [a valoracién a valor razonable en la fecha en
gue se obtiene el control de la participacion previa existente en Ia adquirida, se reconocera en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Si con anterioridad la inversién en esta participada se hubiera valorado por su valor
razonable, los ajustes por valoracién pendientes de ser imputados al resultado del ejercicio se transferiran afa
cuenta de pérdidas y ganancias. De otra parte, se presume que el cosle de Ia combinacién de negocios es €l
mejor referente para estimar el valor razonable en la fecha de adquisicion de cualquier participacion previa,

En el supuesto excepcional de que surja una diferencia negativa en la combinacion ésta se imputa a la cuenta
de pérdidas y ganancias como un ingreso.

Si en la fecha de cierre del ejercicio en que se produce ta combinacion no pueden concluirse los procesos de
valoracion necesarios para aplicar el método de adquisicidn descrito anteriormente, esta contabilizacion se
considera provisional, pudiéndose ajustar dichos valores provisionales en el periodo necesario para obtener ia
informacién requerida que en ningan caso serd superior a un afo. Los efectos de los ajustes realizados en
este periodo se contabilizan retroactivamente modificando Ia informacién comparativa si fuera necesario.

Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacion contingente se ajustan contra resultados,
salvo que dicha contraprestacién haya sido clasificada como patrimonio neto en cuyo caso los cambios
posteriores en su valor razonable no se reconocen.

Si con posteriotidad a la obtencion del control se producen transacciones de venta o compra de participaciones
de una subsidiaria sin pérdida del mismo, los impactos de estas transacciones sin cambio de control se
contabilizan en patrimonio neto y no se modifica el importe del fondo de comercio de consolidacion.




Cartera de clientes

La Sociedad registra en esta cuenta las carteras de clientes surgidas como consecuencia de la fusion con Kubi
Wireless, S.L. adquiridas en el ejercicio 2015, las carteras de clientes de la sociedad Mira Novas Tecnoloxias,
S.L. adquiridas en el ejercicio 2015, las adguiridas en 2043 a la sociedad Globatel, en el ejercicio 2012 a la
sociedad Conecta 4 Solutions, S.L. y en el ejercicio 2011 a las sociedades Broadband Costa Blanca, S.L. y
Furopa Networks, S.L. (véase Nota 4). Asimismo, también se registra la cartera de clientes que surgié de la
operacion de fusidén de la Sociedad con su sociedad dependiente Xarxa de Telecomunicacions, S.L. en el
ejercicio 2012, La amortizacion de la cartera de clientes se realiza aplicando et métode lineal durante un
periodo de siete afios, vida (til media estimada de |os clientes adquiridos de la Sociedad.

Aplicaciones informaticas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desarrollo de programas de
ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informéticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.
La amortizacién de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de
entre tres y cinco afios.

Derechos de uso
La Sociedad registra en esta cuenta los importes satisfechos para la adquisicion de derechos de servicios de
capacidad, equipamiento, servicios de hosting y servicios de reconfiguracion de satélite (véase Nota 4). Se

amortizan linealmente en un plazo de diez afios segtn ta duracion del contrato,

Deterioro del valor de los aclivos infangibles

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar
mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta
y el valor en uso.

El procedimiento implantado por los Administradores de la Sociedad para la realizacion de dicho test es el
siguiente:

1. Los valores recuperables se calculan para cada activo intangible, considerandose individualmente
como unidades generadoras de efectivo.

2. Se consideran los flujos de caja futuros esperados descontados con una tasa de descuento después
de impuestos (WACC) ajustada a las condiciones de mercado de entre el 9,4% y 12,3%. Las
proyecciones consideran un horizonte temporal diferente segln cada activo, y son preparadas sobre la
base de la experiencia pasada y en funcién de las mejores estimaciones disponibles, siendo éstas
consistentes con la informacién procedente del exterior y habiéndose realizado un analisis de
sensibilidad. Los planes de negocio asi preparados son revisados y finalmente aprobados por el
Consejo de Administracion.

3. Secompara el valor de mercado segtin el método descrito en el punto anterior con el valor neto contable
de cada inmovilizado intangible y se procede, en st caso, al deterioro necesario.

4, Para las carteras de clientes se considera un horizonte temporal de 5 afios, sin renta perpetua ni valor
terminatl. Para la banda ancha licenciada de 3,6Gz {tecnclogia 4G) se considera un horizonte temporal
de 13 afios, sin renta perpetua ni valor terminal. Para el fondo de comercio se considera un horizonte
temporal de 4 afios més una renta perpetua que considera un crecimiento a perpetuidad {(g) del 1%.




En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que
se hubiese asignado todo o parte de un Fondo de Comercio, se reduce en primer lugar el valor contable del
Fondo de Comercio correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de éste, en segundo
lzgar, se reduce, en proporcion a su valor contable, el del resto de activos de la unidad generadora de efectivo,
hasta el limite del mayor valor entre los siguientes: su valor razonable menos los costes de venta, su valor en
uso y cero.

Al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 la Scciedad no ha registrado ningun deterioro
sobre su inmovilizado intangible. Al cierre det ejercicio 2016 la Sociedad tampoco registré ningln detericro,

3.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precic de adquisicion y posteriormente se minora por la
correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera,

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los
importes invertidos en mejoras gue contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida dlil de
dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

En particular, el epigrafe de instalaciones técnicas incluye, basicamente, fres tipos de instalaciones:

ay RED: equipos y materiales para formar la red de transporte y distribucion de la sefial de
comunicacion, repartidos por diferentes localizaciones de fa geografia espafiola,

b} USUARIOS: equipos en el domicilio de fos usuarios, necesarios para la recepcion de la sefial y poder
ofrecer el acceso a Internet. La propiedad de estos equipos es de la Sociedad.

c) OTRAS INSTALACIONES: equipos y matetiales en aeropuertos y hoteles para dar servicios de wifi
a los clientes.

La Sociedad registra como coste de inmavilizado material de las instalaciones técnicas el coste de la antena,
el cableado, y el reste de costes asociados a su instalacion.

Asimismo, la Sociedad identifica sus activos del negocio tradicional de internet en funcion de Ia tecnologia y
linea de negocio a la que van asociados, distinguiendo entre cuatro diferentes tecnologias, Satélite, WIMAX,

Hotspot y 4G.

La Sociedad amoriiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacién anual calculados en funcién de los afios de vida Util estimada de los respectivos bienes, segln el
siguiente detalle:

% Amortizacién

31/12/2017 | 31/12/2016
instalaciones técnicas (Red) % 7%
Instalaciones técnicas (Usuarios) 14%-20% | 14%-20%
Otras instalaciones T%-25% T%-25%
Mobiliario 10% 10%
Equipos procesos de informacion 12%-33% | 12%-33%
Elementos de transporte 16% 16%
Otro inmovilizado 10% 10%




Los trabajos que Ia Sociedad realiza para su propio inmovilizado se registran al coste acumulado gue resulita
de afiadir a los costes externos los costes internos, determinados en funcién de los consumos propios de
materiales, la mano de obra directa incurrida y los gastos generales de fabricacion calculados segtin tasas de
absorcion similares a las aplicadas a efectos de la valoracion de existencias. Durante el ejercicio 2017, la
Sociedad ha capitalizado como trabajos realizados para su propio inmovilizado un importe de 1.198 miles de
euros {1.220 mifes de euros en el gjercicio 2016).

Los valores residuales y las vidas Utiles se revisan, ajustandolos, en su caso, a cierre de cada efercicio.

Deterioro de valor de los activos materiales

A fecha de cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, los Administradores de
la Sociedad proceden a estimar mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de perdidas
de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el abjeto de determinar &l alcance
de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el acfivo no genere flujos de efectivo que
sean independientes de otros activos, la Sociedad caicula el importe recuperable de la unidad generadora de
efeclivo a la que perteneace el activo.

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor de uso. Al
evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se han descontado a su valor actual utifizando
un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos del active para el que no se han ajustado los futuros flujos
de efectivo estimados.

El procedimiento implantado por los Administradores de la Sociedad para la realizacion de dicho test es el
siguiente:

a) Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien en el caso de
inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los célculos de deterioro se efectdan elemento a
elemento, de forma individualizada.

b) La Direccién prepara anualmente para cada unidad generadora de efecfivo, distinguidas por las cuatro
tecnologias que utifizan, su plan de negocio por mercados y actividades, abarcando un espacio temporal
de entre diez y veinte ejercicios, sin considerar renta perpetua. Los principales componentes de dicho plan
son:

1. Los valores recuperables se calculan para cada tipologla de active (satélite, WIMAX, Hotspot y 4G),
considerandose individualmente como cuatro unidades generadoras de efectivo diferentes.

2. Se consideran los flujos de caja futuros esperados para la vida Util de los elementos analizados
descontados con una tasa de descuento después de impuestos (WACC) ajustada a las condiciones de
mercado de entre un 9,4% y 12,3%.

3. Las proyecciones se calculan durante un periodo de entre 4 y 6 aflos mas una renta perpelua gue
considera un crecimiento a perpetuidad (g) def 1%, a excepcion de la tecnologia WIMAX y |a licencia
4G que se calcula con un periodo de 9y 13 afios, respectivamente, sin renta perpetua. Las proyecciones
son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcién de las mejores estimaciones
disponibles futuras, siendo éstas consistentes con la informacion procedente del exterior y habiendose
realizado un andlisis de sensibilidad. Los planes de negocio asi preparados son revisados y finalmente
aprobados por el Consejo de Administracion.

4. Se compara el valor de mercado de cada unidad generadora de efectivo obtenido segin el método
descrito en el punto anterior con el valor neto contable de cada active y se procede, en su caso, al
deterioro necesario.




Si se estima que el importe recuperable de un active (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el imporle del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable.
Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor en [a cuenta de pérdidas y ganancias.

Al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 la Sociedad ha registrado un deterioro
correspondiente a las instalaciones de su red de tecnologia WIMAX por importe de 1.435 miles de euros. Al
cierre del ejercicio 2016 la Sociedad no registré ninglin deterioro sobre su inmovilizado material,

3.3 Instrumentos financieros

Activos financieros

Clasificacion
Los activos financieros gue posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en {a prestacion
de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que, no teniendo un origen cometcial, no
son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no
se negocian en un mercado aclivo.

2. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda, con fecha de
vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercado activo y sobre
los gue la Sociedad manifiesta su intencion y capacidad para consetvarlos en su poder hasta la fecha
de su vencimiento.

3. Aclivos financieros mantenidos para negociar: son aquellos adquiridos con el objetivo de enajenarlos
en el corto plazo o aguellos que forman parte de una cartera de la que existen evidencias de
actuaciones recientes con dicho objetive. Esta categoria incluiria también los derivados financieros
que no fueran contratos de garantias financieras (por ejemplo, avales) ni se hubieran designado como
instrumentos de cobertura. A 31 de diciembre de 2017 la Sociedad no tenfa derivado financiero
alguno.

4. nversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, asociadas y multigrupo: se consideran empresas
del Grupo aquéllas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y empresas asociadas
aquéllas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la
categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se
ejerce un control conjunto con Uno o MAs SOGIoS.

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles.

Desde el 1 de enero de 2010, en el caso de inversiones en el patiimonio de empresas del grupo que otorgan

control sobre la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales
relacionados con la adquisicion de la inversion se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su coste
amortizado,

{.0s activos financieros mantenidos para negociar y los activos financieros a valor razonable con cambios en

la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran a su valor razonable, registrandose en la cuenta de pérdidas y
ganancias el resultado de las variaciones en dicheo valor razonable.
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Las inversiones en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su caso,
por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como
la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion el patrimonio neto de la
entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracidn (incluyendo el
Fondo de Comercio, si lo hubiera).

El efecto de consolidacidn bajo Normativa Internacional, en comparacion con las cuentas anuales individuales,
supondria un incremento de la cifra de negocio v de los activos de 103.255 y 24.691 miles de ouros,
respectivamente, y una reduccion del patrimonio neto y del resultado negativo neto (mayores pérdidas) de
12.281 y 4.554 miles de euros, respectivamente.

Al cierre del ejercicio o siempre que existan indicios de deterioro, la Sociedad realiza un test de deterioro para
los activos financieros que no estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva
de deterioro si ef valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el
registro de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Las principales caracteristicas y procedimientos implantados por ta Sociedad para el andlisis del deterioro de
sus activos financieros es el siguiente:

Deterioro de inversiones v créditos en empresas del Grupo, asociadas y mulfigrupo

a) Los valores recuperables se calculan para cada empresa participada, considerandose
individualmente como unidades generadoras de efectivo.

b) En las sociedades participadas en las que existen indicios de deterioro, la Direccion prepara
anualmente para cada sociedad participada su plan de negocio por mercados y actividades,
abarcando generalmente un espacio temporal de cuatro ejercicios. Los principales compoenentes de
dicho plan son:

- Proyecciones de resultados de entre 4 y 6 afios mas una renta perpetua.

- Proyecciones de inversiones y capital circulante de enire 4 y 6 afios en funcién de las
perspectivas de ventas e inversiones en red.

- Tasa de descuento a aplicar, entendiendo ésta como la media ponderada del coste de
capital, siendo las principales variables que influyen en su calculo, el coste de los pasivos
y los riesgos especificos de los acfivos. La Sociedad aplica WACCs después de impuestos
el entre un 9,4% y 12,3% teniendo en cuenta las perspectivas del entorno del pals de
cada inversion.

- Tasa de crecimiento de la renta perpetua del 1% (g) de los flujos de caja empleada para
extrapolar las proyecciones de flujos de efectivo mas alla del periodo cubierto por los
presupuestos o previsiones.

- lLas proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcién de
las mejores estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacion
procedente del exterior y habiéndose realizado un analisis de sensibilidad.

Los planes de negocio asi preparados son revisados y finalmente aprobados por el Consejo de
Administracion,

¢} Se compara el valor de mercado de cada sociedad participada obtenido segin el método descrito en

el punto anterior con el valor neto conlable de cada participacion y se procede, en su caso, al deterioro
necesario.
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d) Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en fibros del activo o
de la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacién revisada de su importe
recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado ne supere el importe en libros
que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios
anteriores. Dicha reversién de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso.

Durante el ejercicio 2017 la Sociedad ha procedido a deteriorar 2.055 miles de euros de su participacion en
Quantis Global, S.L.U. como resuitado de los test de deterioro realizados al cierre del ejercicio 2017 (véase
Nota 7.1).

Adicionalmente, la Sociedad ha registrado un deterioro de las cuentas por cobrar con las sociedades filiales
Eurona Perd, S.A.C., Kubi Inc. y Kubi Com, Rd. por importes de 14, 64 y 645 miles de euros, respectivamente
(véase Nota 7.1). A fecha de cierre del ejercicio 2016 la Sociedad registrd un deterioro de las cuentas por
cobrar con las sociedades filiales Eurona Per(l, S.A.C. y Eurona Telecom Chile, SpA por importes de 256 y
331 miles de euros, respectivamente.

Deterioro de deudores comerciales y ofras partidas a cobrar

En particular, respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, el criterio utilizado por |a Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las
hubiera, consiste en la dotacion anual de los saldos de cierta antigliedad en base a un porcentaje determinado
o en los que concurren circunstancias que permitan razonablemente su clasificacion como de dudoso cobro
(ver Nota 8).

Baja de acfivos

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido fos derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustanctalmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Por e} contrario, 1a Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un

importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, si los hubiera.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de ia empresa, o aquelios que sin tener un origen
comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de ia contraprestacion recibida,

ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran

de acuerdo con su coste amortizado.

Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valorarian a su valor razonable, siguiendo los mismos

criterios que los correspondientes a fos activos financieros mantenidos para negociar descritos en el apartado

anterior. No cbstante, a 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad no tenia derivado financiero alguno.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen ias obligaciones que los han generado.
3.4 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Los descuentos

comerciales, las rebajas obtenidas, ofras partidas similares y los intereses incorporados al nominal de los
débitos se deducen en la determinacion del precio de adguisicion.
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El coste de produccion incluye el precio de adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles,
el de los factores de produccion directamente imputables al activo, y la fraccién gue razonablemente
corresponda de los costes de produccion indirectamente relacionados con el activo, en la medida en que se
refieran al perfodo de produccién, construccion o fabricacion, se basen en el nivel de utilizacion de la capacidad
normal de trabajo de los medios de produccion y sean necesarios para fa puesta del activo en condiciones
operalivas.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos el coste de adquisicion y los costes
que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

En la asignacion de valor a sus inventarios la Sociedad utiliza el método dei coste medio ponderado.

La Sociedad efecttia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion.

La influencia de las devoluciones de ventas, asi como de los «rappels» por compras y de otros descuentos y
similares originados por incumplimiento de las condiciones del pedido que sean posteriores a la recepcion de
1a factura no es significativa en [a valoracion de existencias de la Sociedad.

3.5 Arrendamientos

Los arrendamientos se dlasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca gue se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actia como arrendador, en el momento
inicial de las mismas se reconoce un crédito por el valor actual de los pagos minimos a recibir por el
arrendamiento mas el valor residual del activo, descontado al tipo de interés implicito del contrato. La diferencia
entre el crédito registrado en el activo y la cantidad a cobrar, correspondiente a intereses no devengados, se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias det ejercicio a medida que se devengan, de acuerdo con el método
del tipo de interés efectivo.

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actda como arrendatario, se presenta
el coste de los activos arrendados en el balance de situacion segian la naturaleza del bien objeto del contrato
y, simultaneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe seré el menor entre el valor razonable del
pien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la
opcién de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluiran en su calculo las
cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La
carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se
devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente se reconocen
como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amoriizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Arrendamiento operativo

En los casos en que la Sociedad actie como arrendadora, el coste de adquisicion del bien arrendado se
presenta en el balance conforme a su naturaleza, incrementado por el importe de los costes del contrato
directamente imputables, los cuales se reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo
criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

En el caso que en que la Sociedad actia como arrendataria, los gastos derivados de los acuerdos de
arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.
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Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratara como un
cobro o pago anticipado que se imputard a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida gue
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

3.6 Transacciones en moneda exfranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en ofras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segdn los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacion. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

3.7 Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre Beneficios comprende [a parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impussto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liuidaciones fiscales
del Impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asl como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan tugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingresc por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento v fa cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquelios importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asf como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquéllas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercic o de ofros activos y pasivos en una
operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni at resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en gue se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.

Asimismo, en cada cierre se evaldan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en gue pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros.

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad, conjuntamente con ofras sociedades dependientes del Grupo, se ha
acogido al Régimen Fiscal de Tributacion Consolidada con el nimere de Grupo 33/17, determinando la base
imponible del ejercicio como si se tratase de una declaracion independiente y se aplican las deducciones y
bonificaciones que le permite el mencionado régimen de fributacion consolidada. La sociedad cabecera del
grupo de consolidacion fiscal, Eurena Wireless Telecom, S.A., gestiona las cuentas a cobrar o a pagar que se
generan por este conceplo. Las otras sociedades gue forman el grupo fiscal son Eurona Retait Telecom, S.L.U.,
Eurona Hotspots, S.L., Sociedad Regional de Informética 1l, S.L.U., Stonework Solutions, S.L. y Eurona
Telecom Services, S.L.U.
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3.8ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos,

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al comprador
los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo la gestion
corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de realizacion
de la prestacitn a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de ia transaccion pueda ser estimado
con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el métode dei tipo de interés efectivo y
los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicidn se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias,

La Sociedad periadifica los ingresos correspondientes a las altas de nuevos usuarios y fas imputa a resultados
durante la vida (il media estimada de éstos (4 afios).

Adicionalmente, la Sociedad capitaliza algunos de los gastos correspondientes a las altas de nuevos usuarios
y los amortiza seg(n la vida Gtil media de los mismos (4 afios), como son, principalmente, las comisiones de
captacion de clientes y las promociones de meses iniciales gratuitos, no asi los gastos de los salarios de
personat propio y publicidad, que la Sociedad los contabiliza directamente como gasto.

3.9 Clasificacién de saldos entre corriente y no corriente

Se consideran aclivos corrientes aquéllos vinculados al ciclo normal de explotacion que con caracter general
se considera de un afio, también aquellos otros actives cuyo vencimiento, enajenacion o reatizacion se espera
que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los actives financieros mantenidos
para negociar, con fa excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afio y el
efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como
no corrientes.

Def mismo modo, son pasivos corrfentes los vinculados al ciclo normal de explatacion, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior
al afio y, en general, todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincién se producira en el corto plazo. En
caso contrario, se clasifican como no corrientes.

3.10 Transacciones entre partes vinculadas
L.a Sociedad realiza todas sus operacicnes con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

3.11 Provisiones y contingencias
Los Administradores de |la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya

cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/ o momento de cancelacion.
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b) Pasivas contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esté condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos fufuros independientes
de |a voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que Ja probabilidad de
que se tenga que atender la obligacién es mayor que de (o contrario. Salvo que sean considerados como
remotos, los pasives contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los
mismos en las Notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir ta obligacion, teriendo en cuenta fa informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacidn de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de gue exista un vinculo
legal por el que se haya exieriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su
caso, figurara la correspondiente provision.

3.12 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legistacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el gjercicio
en el que se adopta la decisidon y se crea una expectativa vélida frente a terceros sobre el despido.

Durante el ejercicio 2017 se han registrado cargos en concepto de indemnizaciones por importe de 54 miles
de euros en el epigrafe "Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.13 Elementos pafrimoniales de naturaleza medicambiental

Dada [a actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones
medioambientales.

3.14 Periodificaciones de activo y pasivo a corto plazo

El epigrafe "Periodificaciones a corfo plazo” del activo del balance de situacion adjunto recoge, principaimente,
los pagos anticipados realizados por parte de la Sociedad en concepto de uso de internet, tasas y canones
que a fecha de cierre del gjercicio alin no se han devengado.

£ epigrafe “Periodificaciones a corio plazo” del pasivo del balance de situacion adjunto recoge, principalmente,
los cobros recibidos por la Sociedad en concepto de cuotas de aita de clientes, fas cuales san periodificadas
durante la vida dtil de los mismos.

3.15 Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de terceros distintos de los
propietarios, la Sociedad sigue los criterios siguientes:

a) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable
del importe o el bien concedido, en funcion de si son de caracter monetario o no, y se imputan a
resuitados en proporcién a la dotacion a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos
subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacién o correccion valorativa por
deterioro.

16




b) Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan
como pasivos.

¢} Subvenciones de explotacion: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto
si se destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en
dichos ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizara a
medida que se devenguen los gastos financiados.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los socios o propietarios no constituyen
ingresos, debiendo registrarse directamente en los fondos propios, independientemente del tipo de subvencion
del que se trate, siempre y cuando no sea reintegrable.

3.16 Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el método de adquisicion para lo cual se determina
la fecha de adquisicidn y se calcula et coste de la combinacion.

El coste de la combinacion se determina por la agregacion de:

-~ Los valores razonables en la fecha de adquisicion de los aclivos cedidos, los pasivos incurridos o
asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos.

—  FI valor razonable de cualquier contraprestacion contingente que depende de eventos futuros o del
cumpiimiento de condiciones predeterminadas.

No forman parte def coste de la combinacion los gastos relacionados con la emisién de los instrumentos de
patrimenio o de los pasivos financieros entregados a cambio de los elementos adquiridos.

Asimismo, y desde el 1 de enero de 2010, tampoco forman parte del coste de la combinacion los honorarios
abonados a asesores legales u otros profesionales que hayan intervenido en la combinacion ni por supuesto
los gastos generados internamente por estos conceptos. Dichos importes se imputan directamente en la cuenta
de resultados.

A nivel consolidado, el fondo de comercio o Ia diferencia negativa de la combinacién se determina por diferencia
entre los valores razonables de los activos adquiridos y pasivos asumidos registrados y el coste de la
combinacion, todo elio referido a ta fecha de adquisicion.

En el ejercicio 2015 la Sociedad se fusiond por absorcién con Kubi Wireless, S.L. Dado que la sociedad
absorbente ya poseia el control de la absorbida desde finales del ejercicio 2013, cuando la Sociedad adquirio
el 82,92% del total de sus parlicipaciones sociales, la operacion de fusién se contabilizé a coste consolidado,
lo que puso de manifiesto una reserva negativa de fusion por importe de 3.710 miles de euros.

En el ejercicio 2016 la Sociedad adquirié participaciones relevantes en el grupo Hablaya, S.A.U. (actualmente
denominada Eurona Telecom Services, S.A) y el grupo Quantis Global S.L.U. (véase Nota 7.1), con sendos
fondos de comercio implicitos muy significativos.
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Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2017
y 2018, ha sido el siguiente:

Ejercicio 2017
Coste 31/12/2016 Altas Bajas 31/12/2017
Patentes, Heencias, marcas y similares 14.344.820 130.021 - 14.474.841
Fondo de Comercio 3.513.553 - - 3.513.553
Cartera de clientes 5715262 - - 5.715.262
Aplicaciones informaticas 2.169.028 348.019 (1.600) 2.515.447
Derechos de uso - 7.500.000 - 7.500.000
Total coste 25.742.663 7.978.040 (1.600)| 33.719.103
Amortizaciones 31/12/2016 | Dotaciones Bajas 31/12/2017
Patentes, licencias, marcas y similares (1.850.909) (991.254) - (2.842.163)
Fondo de Comercio (351.355) (351.355) - (702.710)
Cartera de clientes (3.259.117) (816.646) - (4.075.763)
Aplicaciones informaticas (1.452,232) (465.826) 439 (1.917.569)
Derechos de uso - (671.875) - (671.875)
Total amortizacién (6.913.613) (3.296.956) 489 (10.210.080)
Deterioros 31/12/2016 Altas Dotaciones 31/12/2017
Cartera de clientes {157.124) - - (157.124)
Total deterioroe (157.124) - - (157.124)
Total Inmovilizado Intangible 31/12/2016 | 31/12/2017
Coste 25.742.663 33.719.103
Aimortizaciones (6.913.613)| (10.210.080)
Deterioros (157.124) (157.124)
Total neto 18.671.926 23.351.899
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Ejercicio 2016

Coste 31/12/2015 Altas 31/12/2016
Patentes, licencias, marcas y similares 14.228.317 116.503 14.344.820
Fondo de Comercio 3.513.553 - 3.513.553
Cartera de clientes 5.715.262 - 5.715.262
Aplicaciones informéticas 1.849.864 319.164 2.169.028
Total coste 25.306.996 435.667 25.742.663
Amortizaciones 31/12/2015 | Dotaciones 31/12/2016
Patentes, licencias, marcas y similares (889.105) (961.804) (1.850.909)
Fondo de Comercio - (351.355) (351.355)
Cartera de clientes (2.477.112) (782.005) (3.259.117)
Aplicaciones informaticas (967.315) (484.917) (1.452.232)
Total amortizacién (4.333.532) |  (2.580.081) (6.913.613)
Deterioros 31/12/2015 Altas Dotaciones [ 31/12/2016
Cartera de clientes {157.124) - - (157.124)
Total deterioro (157.124) - - (157.124)
Total Inmovilizado Intangible 31/12/2015 | 31/12/2016
Coste 25.306.996 25.742.663
Amortizaciones (4.333.532)] (6.913.613)
Deterioros (157.124) (157.124)
Total neto 20.816.340 18.671.926

Las principales altas del ejercicio 2017 corresponden a la activacién de la exclusividad de derechos de servicios
de capacidad, equipamiento, servicios de hosting, y servicios de reconfiguracion de satélite por un periodo de
10 afios adquiridos a finales de enero de 2017 al proveedor de satélite Avanti Broadband, Ltd. por un importe

inicial de 7,5 millones de euros, gue se amortizan a lo largo de la vida ttil def contrato, es decir, 10 afios.

Con fecha 1 de enerc de 2015, como consecuencia de fa fusion con Kubi Wiretess, S.L. afloré un fondo de
comercio de 3.514 miles de euros que la Sociedad amortiza desde el 1 de enero de 2016 de forma lineal en

10 afos.
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que sigue en uso ascendia a {(en euros):

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, el importe del inmovilizado intangible totalmente amortizado y/o deteriorado

31/12/2017 | 31/12/2016
Patentes, licencias, marcas v similares 5.668 5.653
Aplicaciones informéticas 1.189.406 516.996
Total 1.195.074 522.649
Al 31 de diciembre de 2017 la licencia de banda licenciada 3.5 (tecnologia 4G) se encuentra enfregada como
garantia de la nueva deuda financiera descrita en la Nota 10.1.
5. Inmovilizado matetrial
El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion del ejercicio terminado a 31 de diciembre de
2017 y 2018, asi como la informacion mas significativa que afecta a este epigrafe ha sido el siguiente:
Ejercicio 2017
Coste 31/10p016 | Also | Salidas, Bajaso | 00 317122017
entradas Reducciones
Instalaciones técnicas (Usuarios) 18.216.690 2.307.336 (371.371) 20.152.655
Instalaciones técnicas (Red) 18.064.514 5.188.440 1.558.919 24.811.873
Otras instalaciones 5.921.150 787.842 (189.159) 6.516.833
Mobiliario 89.751 1.796 - 91.547
Equipos procesos informacion 2.168.936 101.351 {47.394) - 2.222 893
Elementos de transporte 43.331 - - 43,331
Otro Inmovilizado Material 197.922 - - 197.922
Inmovilizado en curso 2.177.369 3.267 (105.312)| (1.558.919) 516.405
Total coste 46.879.663 8.390.032 (713.236) - 54.556.459
Amortizaciones 31/12/2016 Altas o Salidas, E.Sajas ° Traspasos 31/12/2017
entradas Reducciones
Instalaciones técnicas (Usuarios) (8.008.051)| (3.855.054) 24.883 (11.838.222)
Instalaciones técnicas (Red) (4.196.461)| (1.444451) - - (5.640.912)
Otras instalaciones (3.354.625) (574.206) 22.237 - {3.906.594)
Mobiliario (55.762) (5.818) - (61.580)|
Equipos procesos informacién (1.389.905) (298.416) 23.652 - (1.664.669) N
Elementos de transporte (15.567) (6.674) - (22.241) ‘\‘ ~J
Otro inmovilizado (160.182) (12.973) - (173.155) \\
Total amortizacion (17.180.553)| (6.197.592) 70,772 - (23.307.373)

20




Deterioros 31/12/2016 Altas Dotaciones 31/12/2016
Instalaciones técnicas (Red) (942.411) - (1.434.932)| (2.377.343)
Otras instalaciones (46.966) - - (46.966)
Total deterioro (989.377) - (1.434.932) | (2.424.309)
Total inmovilizado Material 31/12/2016 | 31/1272017

Coste 46.879.663 54,556.459

Amortizaciones (17.180.553) [ (23.307.373)

Deterioros (989.377)| (2.424.309)

Total neto 28.709.733 28.824.777

Ejercicio 2016
Coste syi2p01s | Afteso | Salidas, Bajasoy o0 31100016
entradas Reducciones
Instalaciones técnicas (Usuarios) 14.129.715 4,929,105 (842.130) - 18.216.690
Instalaciones técnicas (Red) 12.197.489 2.323.446 - 3.543.579 18.064.514
Otras instalaciones 5.081.010 840.140 - - 5.921.150
Mobiliario 86.256 3.495 - - 89.751
Equipos procesos informacion 1.883.472 285.464 - - 2.168.936
Elementos de transporte 43.331 - - - 43.331
Otro Inmovilizado Material 197.922 - - - 197.922
Inmovilizado en curso 916,907 4.804.041 - (3.543.579) 2.177.36%
Total coste 34.536.102 13.185.691 (842.130) - 46.879.663
Amortizaciones 31/1272015 | Altaso | Salidas, Bajas o) oo | 317120016
entradas Reducciones

Instalaciones técnicas (Usuarios) (5.330.312) | (2.938.991) 261.252 - (8.008.051)
Instalaciones técnicas (Red) (3.401.167) (795.294) - - (4.196.461)|
Ofras instalaciones (2.846.701) (507.924) - - (3.354.625)
Mobiliario (50.054) {(5.708) - - {55.762)
Equipos procesos informacion (1.151.006) (238.899) - - {1.389.905)
Elementos de transporte (8.546) (7.021}) - - (15.567)
Otro inmovilizado {145.859) (14.323) - - (160.182)
Total amortizacion (12.933.645)  (4.508.160) 261.252 - (17.180.553)
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Deterioros 31122015 Altas Dotaciones 31/12/2016
Instalaciones técnicas (Red) (942.411) - - (942.411)
Otras instalaciones (46.966) - - {46.966)
Total deterioro (989.377) - - (989.377)
Total inmovilizado Material 31/12/2015 | 31/12/2016
Coste 34.536.102 46.879.663
Amortizaciones (12.933.645)| (17.180.553)
Deterioros (989.377) (989.377)
Total neto 20.613.080 28.709.733

Las altas registradas en el epigrafe “Instalaciones técnicas (Usuarios)” e "Instalaciones técnicas (Red)" del
ejercicio 2017 y 2016 corresponden, principalmente, a:

a) En‘Instalaciones técnicas (Usuarios)” se recoge el coste de las instalaciones realizadas en el domicifio de
cada uno de los abonados dados de alta y que son necesarias para la recepcion de la sefial de Internet.

b) En “Instalaciones técnicas {Red)” se recoge el coste de las instalaciones necesarias para el transporte y
distribucion de la sefial en las zonas en fas que la Sociedad realiza su actividad.

En base a Ias caracteristicas propias de la actividad que desarrolla la Sociedad, anuaimente se registra la baja en
el epigrafe “instalaciones técnicas (Usuarios)” de los clientes dados de baja durante el ejercicio y que todavia tiene
valor neto contable su inmovilizado asociado. En el ejercicio 2017, la Sociedad ha registrado unas pérdidas en el
epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de! inmovilizado” de 1a cuenta de pérdidas y ganancias por este
concepte por importe de 630 miles de euros (580 miles de euros en el gjercicio 2016}).

Las principales altas del ejercicio 2017 corresponden, principalmente a las instalaciones y equipos de satélite
adquiridos al proveedor Avanti Broadband, Ltd. por valor de 2.500 miles de euros (ver Nota 4) y al despliegue de
instalaciones de la tecnologia 4G por importe de 2.688 miles de euros. Adicionalmente, también se han registrado
altas de nuevas antenas y equipos para sus usuarios registradas en el epigrafe "Instalaciones técnicas (Usuarios)”.

La Sociedad ha registrado en el ejercicio 2017 un deterioro de parte de sus instalaciones de red correspondientes
a la tecnologia WIMAX por importe de 1.435 miles de euros {ver Nota 3.2).

En el sjercicio 2017 la Sociedad no recibio ninguna subvencién. En 2016 la Sociedad recibié subvenciones del

Ministerio de Industria, Energia y Turismo (FEDER} por un importe total de 1.782 miles de euros destinadas al
despliegue de las redes de banda ancha en zonas rurales.
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Al cierre del ejercicio 2017 y 2016 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material totalmente amortizados
que seguian en uso, conforme al siguiente detalle (en euros):

31/12/2017 | 31/12/2016
Instalaciones técnicas (Usuarios) 5.318.306 1.143.632
Otras instalaciones 1.450.994 1.420.030
Mobiliario 34.223 32.900
Equipos procesos informacién 898.279 654.495
Otro inmovilizado 4283 [34.479
Total 7.706.085 3.385.536

Tal y como se indica en la Nota 6, al cierre del ejercicio 2017 la Sociedad tenia contratadas diversas operaciones
de arrendamiento financiero sobre su inmovilizado material.

No existen compremisos significativos de compra de inmovilizado material a 31 de diciembre de 2017 ni 2016.

{.a Sociedad tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos
elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el
ejercicio de su actividad. L.os Administradores de la Sociedad estiman gue la cobertura contratada al cierre de los
ejercicios 2017 y 20186, resulta suficiente para cubrir os riesgos propios de la actividad de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2017 parte del inmovilizado material de la Sociedad se encuentra entregado como garantia
de la deuda financiera correspondiente a las emisiones de bonos (véase Nota 10.1).

Arrendamientos

6.1 Arrendamientos financieros

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre gue las condiciones de los mismos se
deduzcan que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo objeto del contrato. Los demds arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Los activos de la Sociedad clasificados como arrendamientos financieros incluyen, principalmente, determinados
bienes adquiridos a través de contratos de arrendamiento financiero de tecnologia Hotspot y 4G, asi como equipos
e instalaciones instaladas en el domicilio de los usuarios para el suministro de internet por satélite. La amortizacion
de esta ultima clase de activos ha ascendido a 855 y 829 miles de euros en 2017 y 2016, respectivamente.

Los valores de los activos adquiridos mediante contrato de arrendamiento financiero a 31 de diciembre de 2017y
2016 son los siguientes:

Ejercicio 2017
Euros Pagos Futuros Pendientes
Elemento Valor Amortizacién " )
Contable Acumulada Valor Neto | Hasta | afio | Entre 1 y 5 Total

Instalaciones (Usuarios) 3.933.000 (3.027.931) 905.069 531.236 373.833 905.069
Instalaciones (Red) 10.561.977 (5.224.555) 5337422 | 3.047.499| 2.289.923 5.337.422
Otras Instalaciones y 1.603.670 (1320.716) 282954  207207|  55747| 282954
equipos de informacion

Total 16.098.647 (9.573.202) 6.525.445| 3.805.942| 2.719.503 6.525.445
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Ejercicio 2016

Euros Pagos Futaros Pendientes
Elemento Valor Amortizacién N )
Contable Acumulada Valor Neto | Hasta | afio | Entre 1 y 5 Total

Instalaciones (Usuarios) 4.161.394 (2.392.844) 1.768.550 830.640 937.910 1.768.550
Instalaciones (Red) 9.681.553 (2.882.623) 6.798.930| 2.477.486| 4.321.444 6.798.930
Ofras Instalaciones y 2.687.086 (1.944.669) 742417 243706| 498711 742417
equipos de informacion

Total 16.530.033 (7.220,136) 9.309.897| 3.551.832| 5.758.065 9.309.897

l.os impories por los cuales han sido reconocidos inicialmente los activos, se corresponden por el menor entre el
valor razonable y el valor actual de los pagos minimos a realizar, que no difieren significativamente.

No existen cuotas contingentes que hayan sido cargadas a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio.

No existen acuerdos por subarrendamientos financieros no cancelables que vayan a generar ingresos futuros.

6.2 Arrendamientos operativos

Al cietre del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad tiene contratadas con los
arrendadores las siguientes cuotas de arrendamiento minimas, correspondientes, principalmente, al alquiler de
las oficinas corporativas, de acuerdo con los actuales contrates en vigor, sin tener en cuenta incrementos futuros
por IPC ni aciualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente (en euros):

Arrendamientos Operativos
Cuotas Minimas

Valor Nominal

31/12/2017 | 31/12/2016

Menos de un afio
Enftre uno y cinco afios
Mais de cinco afios

303.300 334.024
853.475 1.135.908
- 51.404

Total

1.156.775| 1.521.336

24




El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gasto de los ejercicios terminados a 31 de

diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

. . . Inicio Duracidn Gasto Gasto

Arrendamiento operativo Localidad contrato contrato 2017 2016
Anteriores oficinas (TAULAT) Barcelona 01/05/2014 14/06/2016 - 55.147
Anteriores oficinas (TRUETA) Barcelona (1/05/2015 01/08/2016 - 15.058
Nuevas oficinas (AGRICULTURA} Batcelona 15/03/2016 14/03/2022 252.499 119.942
Anterior delegacion Madrid Madrid 28/02/2015 28/09/2016 - 16.743
Nueva defegacion Madrid Madrid (171072016 30/09/2018 26,400 5.760
Tienda Castelldefels Castelldefels 01/04/2015 01/03/2016 - 4.400
Tienda Anec Blau Castelldefels 01/04/2016 30/03/2018 18.822 22.202
Tienda Alicante La Zenia (1/05/2015 01/05/2020 16.354 18.552
Nueva Delegacion Mélaga Fungirola 22/06/2015 21/05/2017 13.172 13.830
Delegacion Valencia Ontinyent 01/01/2015 31/12/2019 6.396 6.877
Torres y canales - - - 1.204.357 893.845
Otros alquileres - - - 57.082| 213.666
Total 1.595.082 | 1.386.022

L os arrendamientos de torres y canales se renuevan anualmente, por lo gue no existen cuotas de arrendamiento

futuras minimas.

Inversiones financieras {largo y corfo plazo)

7.1 Empresas del Grupo, multigrupo y asociadas

La informacion mas significativa relacionada con las empresas del Grupo, multigrupo y asociadas al cierre del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente (en euros):

31/12/2017 [ 31/12/2016
Instrumentos de patrimonio 45.010.306 | 47.004.140
Créditos a empresas del grupo a largo plazo (Nota 13.3) | 13.685.670| 9.691.989
Créditos a empresas del grupo a corto plazo (Nota 13.3) 3.911.726 220.000
Total 64.607.702 | 56.976.129
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El movimiento habido en ¢l ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 y 20116 de las parlicipaciones que
la Sociedad ostenta en empresas del Grupo, multigrupo y asociadas es el siguiente:

Ejercicio 2017

Euros

Sociedad 31/12/2016 Adiciones Bajas 31/12/2017
Coste:
Eurona Brisknet, Ltd. 1.365.100 - - 1.365.100
Eurona Panamd, S.A. 1.043 - - 1.043
Wave-Tech, S.R.L. 1.905.370 - - 1.905.370
Eurona Pert, S.A.C. 6.770 - (6.770) -
Eurona Retail Telecom, S.L. 218.987 - - 218.987
Arden Broadband Limited 174.344 - - 174.344
Eurona Colombia, S.L. 10.860 - - 10.860
Kubi Com, Rd. 1.445 - - 1.445
Kubi Wireless S.A. de C.V. 2.614 - - 2.614
Kubi Servincing, Inc. 719 - - 779
Kubi Wireless, S.R.L. 1,897 - - 1.897
Kubi Wireless Jamaica, Ltd. 75 - - 75
Kubi Inc. 705 - (705) -
Eurona Telecom Chile, SpA. 4,508 - - 4.508
Eurona Costa Rica Telecom, Lida. 1.737 - - 1.737
Eurona Hotspots, S.L. 161.782 - - 161.782
Eurona UK Ltd 389 - - 389
Eurona Telecom Services, S.A.U. 18.216.583 - - 18.216.583
Quantis Global, S.L.U. 25.000.430 2.214 - 25.002.644
Total Coste 47,075,418 2.214 (7.475) 47.070.157
Deterioro:
Eurona Telecom Chile, SpA. (4.508) - - (4.508)
Eurona Pery, S.A.C. (6.770) - 6.770 -
Quantis Global, S.L.U. - (2.055.343) - (2.055.343)
Total deterioro (11.278) {2.055.343) 6.770 (2.059.851)
Total neto 47.064.140 (2.053.129) (705) 45.010.306
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Ejercicio 2016

Euros

Sociedad 31/12/2015 Adiciones Bajas 31/12/2016
Coste:
Eurona Brisknet, Ltd. 1.365.100 - - 1.365.100
Briskona, Ltd. 130.076 - (130.076) -
Eurona Panamd, S.A. 1,043 - - 1.043
Wave-Tech, SR.L. 1.385.370 520.000 - 1.965.370
Eurona Pert, S.A.C. 6.770 - - 6.770
Eurona Retail Telecom, S.1L. 218.987 - - 218.987
Arden Broadband Limited 174.344 - - 174.344
Ewrona Colombia, S.L. 10.860 - - 10.860
Kubi Com, Rd. 505 940 - 1.445
Kubi Wireless S.A. de C.V. 2.614 - - 2.614
Kubi Servincing, Inc. 779 - - 779
Kubi Wireless, S.R.L. 1.897 - - 1.897
Kubi Wireless Jamaica, Ltd. 75 - - 75
Kubi Inc. 705 - - 705
Ewrona Telecom Chile, SpA. 4.508 - - 4.508
Eurcna Costa Rica Telecom, Lida. 1.737 - - 1.737
Furona Hotspots, S.L. 161.782 - - 161.782
Eurona UK Ltd - 389 - 389
Eurona Telecom Services, S.A.U. - 18.216.583 - 18.216.583
Quantis Global, §.L.U. - 25.000.430 - 25.000.430
Total Coste 3.467.152 43.738.342 (130.076) 47.075.418
Deterioro:
Eurona Telecom Chile, SpA. - (4.508) - (4.508)
Briskona, Ltd. (130.076) - 130.076 -
Eurona Perti, S.A.C. {6.770) - - (6.770)
Total deterioro (136.846) (4.508) 130.076 (11.278)
Total neto 3.330.306 43.733.834 - 47.064.140
Ejercicio 2017

- Con fecha 30 de marzo de 2017, la Saciedad ha procedido a la liguidacion de la sociedad Kubi Inc. de la
que tenia el 100% de las participaciones sociales. Dicha operacion no ha generado resultados
significativos en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

- Con fecha 19 de junic de 2017, la sociedad Hablaya, $.A.U. cambid su denominacion social a Eurona
Telecom Services, S.AU.

- Con fecha 29 de diciembre de 2017, la Scciedad ha enajenado la sociedad Eurona Per(, S.A.C. de la
que tenia el 51% de las participaciones sociales. Dicha participacion ya estaba totalmente deteriorada en
ejercicios anteriores por lo que no ha generado resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

- Durante el ejercicio 2017 la Sociedad ha adquirido el porcentaje restante de participaciones sociales de
Quantis Global, S.L., ostentando el 100% de participacion al 31 de diciembre de 2017. Adicionalmente,
en el ejercicio 2017, la Sociedad ha procedido a deteriorar 2.055 miles de euros de su participacion en
Quantis Global, 8.L.U. como resultade de los test de deterioro realizados al cierre del ejercicio 2017
(véase Nota 3.3).
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Ejercicio 2018

- Con fecha 3 de agosto de 2016 la Sociedad firmd un contrato de compraventa del 100% de las
participaciones sociales de las sociedades Hablaya, S.A., Sultan Telecom, 5.L., y Stonework, S.L.
obteniendo el control sobre las mismas. La operacion se acordd por un precio base de 21.796 miles de
euras a abonar en efectivoe por importe de 7.297 miles de euros y el resto por medio de ampliacién de
capital por compensacion de créditos elevada a publico con fecha 28 de diciembre de 2016 por importe
de 10.920 miles de euros e inscrita en el registro mercantil con fecha 24 de enero de 2017 (véase Nota
9.1). Del precio base pactado, la Sociedad no ha considerado pagadero, ni por tanto ha contabilizado, un
importe de 3.580 miles de euros por imegularidades detectadas con posterioridad a la operacion que
alteraban sustancialmente la imagen fiel de la situacion financiera de la Sociedad Hablaya, S.A.U. a tal
fecha (véase Nota 14.3.2). Adicionalmente, la operacion contemplaba un complemento de precio maximo
de 14.500 miles de euros en funcidén del cumplimiento futuro determinadas magnitudes financieras para
los ejercicios 2017 y 2018 sujeto a la permanencia de determinados directivos en la Sociedad durante
2017 y 2018. Con fecha 9 de febrero de 2018, se ha llegado un acuerdo con los anteriores accionistas
para la cancelacion del citado complemento de precio.

- Con fecha 4 de agosto de 2016 se firmo un acuerdo de compraventa del 100% de las participaciones
sociales de Quantis Global, S.L.U. y sus sociedades filiales con sus diferentes accionistas. Dichos
contratos incorporaban una serie de condiciones suspensivas que se materializaron con fecha 20 de
octubre de 2016, momento en gue se obtuvo el control. El precio base acerdado total fue de 25.000 miles
de euros, a abonar por medio de pagos en efectivo por valor de 3.359 miles de euros y el resto por medio
de ampliaciones de capital por compensacion de créditos a realizar en el ejercicio 2017 (véase Nota 9.1).
Adicionatmente, la operacion contemplaba un complemento de precio maximo (“earn-out”) de 4.000 miles
de euros en funcion del cumplimiento futuro de determinadas magnitudes financieras para el ejercicio
2018 sujeto a la permanencia de determinados directivos en la Sociedad durante 2018, Dicho
complemento de precio se considera un acuerdo de participacion en los beneficios futuros por parte de
los vendedores gue actian como frabajadores, por lo gue de cumplirse las condiciones para el devengo
del mismo se registraria como gasto de personal en el mencionado ejercicio 2018. Tal y como se indica
en las Notas 9.1 y 14.3.2 la Sociedad ha recibido una demanda por parte de uno de los anteriores
accionistas de Quantis Global, S.L.U.

- Durante el gjercicio 2016 la Sociedad realizo una capitalizacién de créditos para cubrir los fondos propios
negativas de su filial Wave-Tech, S.R.L., por importe de 520 miles de euros.

- Con fecha 28 de abril de 2016 la Sociedad suscribio el contrato de venta del 100% de su participacién en
Briskona, Lid., por un precio de 1 libra esterlina, dande de baja ia citada participacion.

- Durante el gjercicio 2016 las filiales Connected to go, S.L. y Mobile Media Market, S.L., cambiaron de
denominacion social a Eurona Retail Telecom, S.1., y Eurona Hotspots, S.L., respectivamente.

La Sociedad ha sometido a test de deterioro la totalidad de sus participaciones en sociedades filiales. Si bien
es cierto que la mayoria de las mismas han reflejado pérdidas durante el ejercicio y presentan pérdidas
acumuladas, el plan de negocio de las mismas permite la generacidn de resultados futuros suficientes
superiores al coste de participacion, por lo gue Gnicamente se han deteriorado las comentadas anteriormente.
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Ejercicio 2017

Euros
Kubi Wircless, S.A. R Kubi Wircless
Nombre Wave Tech, S.r.L. deCV. Kubi Wireless, S.r.L. Tamaica, Ltd.
Avda Labna , Avda Alemania sn,
Manzana 16, n® Ex Plaza Nautica, 2°
82, n” In 73B, piso,
Direccién / Domicilio Social Via Campassi, 124 77500, Cancun, locz_ﬂ H:’ Et 14 Union Square,
Cortecito,
Esine, Brescia Benito Judrez, Repiblica Kingston 5, Jamaica
(Italia} México Dominicana T
Operador de Oper«"idor. Opera}dorl Operﬁ_ldor.
Actividad telecomunicaciones tele.co.mumcacwnes te[ef:o.mumcacmncs teEefzo-nwmcacx.ones
WIMAX WiFi t?n f‘:ntomos WiFi (fn t?ntornos Wil c?n f':ntomos
publicos publicos pubticos
Fraccién de capital que se posee:

Directamente 100% 98% 99% 99%
Capital 23,000 2.952 1.722 63
Prima Emisién - - - -

Reservas 76.453 - - -

Resultados de ejercicios {4,078) (1.290.836) (845.039) (692.379)
anteriores ‘

Resultado de explotacidn (97.315) 336.958 (548.600} 158.956

Resultado del gjercicio (92.043) 147.308 (1.146.862) 42.774

Valor en libros de 1a

participacion:

Coste 1.905.370 2.614 1.897 75
Deterioro de cariera - - - -
Auditor No auditada No auditada No auditada No auditada
Euros
Nombre Kubi Servicing, [ne. Eurona Panamé, S.A. Eurona Brisknet, Ltd. Eurona Costa Rica

Telecom, Ltda.

80SW, 8th Sircet,

Calle Manuel Maria

Rececourse Road,

Provincia de San

Suite Icasa, José,
Direccion / Domicilio Social 2000, Miami, Florida gﬁﬁfil}t’éﬁﬁﬁ Roscommon, ;f;:?l‘; S;SS; ?f;l
33130, Estados Bella Vista, Ciudad Irlanda Paseo Colon, edf
Unidos Panama 35S
Operador Operador 0 4 Operador
- telecomunicaciones | telecomunicaciones perador telecomunicaciones
Actividad e R telecomunicaciones o
WiFi en cntornos Wimax . Wi-Fi en entornos
P Wimax 1
pablicos publicos
Fraccién de capital que se posee:

Directamente F00% 1H00% 100% 99%
Capital 802 £1.022 760.000 1.764
Prima Emision - - 569.800 -

Reservas - - - -
Resultados de gjercicios 1.498.359 4.655 (1.144.231) 9.780
Anteriores
Resultado de explotacién 49.445 15.633 121.436 (1.234)
Resultado del cjercicio 305.775 (91.925) §105.234 (17.150)
Valor en libros de la
participacion:

Coste 779 1.043 1.365.100 1.737

Deterioro de carfera - - - -
Auditor No aunditada No auditada No auditada No auditada
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Nombre

Euros

Eurona Hotspots, S.L

Eurona Retail
Telecom, 8.L.U

Eurona Telecom
Services, S.A.UL

Sociedad Regional
de Informatica 1T

Direccion / Domicilio Social

C/ Agricultura 106
Barcelona

C/ Agricultura 106
Barcelona

Calle Alfonso
Gomez, 30, Madrid

Avenida de la
Industrial, 32, Baja,

Actividad

Madrid
Servicios
Operador .
- .. . . relacionados con las
telecomunicaci-ones Servicios de Explotacién de lineas

Wi-Fi en entornos

conectividad

telefénicas

tecnologias de la
informacién e

piblicos informatica

Fraccion de capital que se posee:

Directamente 100% 100% 100% -

Indirectamente - - - 100%
Capital 137.950 30.000 1.600.516 3.010
Prima Emisién 10.797 - - -
Reservas - 9.442 3.378.837 -
Resultados negativos de (148.747) (130.844) (4.828.217) (3.070)

ejercicios anteriores
Resultado de explotacion - (37.808) (268.493) (2.359)
Resultado del ejercicio - (76.167) (1.652.288) {2.559)
Valor en libros de fa

participacién:

Coste 161,782 218.987 18.216,583 3.010
Deterioro de cartera - - - -
Auditor No auditada No auditada Deloitte, S.L. No auditada
Euros |
Nombre Quantis Caribe, Quantis Cote Quantis Benin, Stonework Solutions
S.R.L. d'Tvoire, S.A.R.L. S.ARL. S.L.
Calle Rafael Augusto
Sanchez n® 26, Ed. Abidjan-Riviera, 239 Maison Mensah

Calle Alfonso

Direceién / Domicilio Soial Indigo 111, Apt 602, 'Jardin d;Eden FSerge, Quartier Gomez, n°30, 4°,
Santo Domingo de M'badon n°182, 01 Zongo, Cotonou Madrid
Guzmdn, Republica 8361 Abidgjan Bénin
Dominicana
Operador Operador Operador Servicios de internet

Actividad

telecomunicaciones

telecomunicacioncs

telecomunicaciones

y tclefonia

Fraccion de capital que sc posee:

Directamente

Indirectamente 100% 100% 100% 100%
Capital 1.947 1.524 1.524 286.066
Prima Emisidn - - - 97.000
Reservas - - - 200.320
Resultados negativos de (30.310) (56.044) {(22.919) (169.637)

ejercicios anferiores
Resuliado de explotacion (14.260% - {33.200) (135.483)
Resultado del gjercicio (14.260) (612} {33.200) (103.541)
Vaior en libros de Ja
participacidn:
Coste 1.486 1.524 1.522 1.014.000
Deterioro de cartera - - - -
Auditor No auditada No auditada No auditada No auditada
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Euros

Nombre Quantis Global, S.L. Quan-tls Global Cimecom, S.A. Eurona, UK
Maroc, S.A.
Calle Rivas Hay El Farah, n°22 | 16/18 Lot Attacufik ! 175;;%?1:;:6&
Direccion / Domicilio Social Vaciamadrid, Bd Hassan 1I Sidi Maarouf Buckinghamshire
Madrid Mohammedia, Maro¢ | Casablanca, Maroc England
Dotacién Dotacion

Actividad

infragstructuras de
soportes en dreas de
tecnologia de la
informacion y de las
comunicaciones

infraestructuras de
soportes en 4reas de
tecnologia de la
informacién y de las
comunicaciones

Operador
telecomunicaciones

Desarrollo de
telecomunicaciones

Fraccion de capital que se posee:

Directamente 100% - - 100%
Indirectamentc - 99% 98% -
Capital 149,131 26.773 3,628,941 1
Prima Emision 2.446.892 - ) -
Reservas 304.473 - 8.297 -
Resultados negativos de (1.410.452) (379.448) (2.658.272) -
cjercicios anteriores
Resultado de explotacion 86.500 147.113 (240.230) -
Resultado del ejercicio (408.422) (93.603) (410.857) -
Valor en libros de la
participacién:
Coste 25.002.644 27.058 - 389
Deterioro de cartera (2.055.343) - - -
Auditor Deloitte, S.1.. No auditada No auditada No auditada
Luros
Nombre Arden ‘Bl'gadband Eurona Colombia, Kubi Corn, Rd
Limited S.L.
Main Si. Belturbet CI. 82 19A 14 OF Avenida Estados
Direccion / Domicilio Social Co. 203 Unidos, $/n,
Covan, Inlanda Bogota D._C., Bévaro, .Rf:pﬂblica
Colombia Pominicana
Operador Opcrgdor.
Actividad Op era-i(l()rl telecomunicaciones tclc‘zccgnumcgcmnes
telecomunicaciones . Wi-Fi en entomos
Wimax s
piiblicos :
Fraccién de capital que se posee:
Directamente 100% 100% 50% '\J
Capital 35,000 10.860 1.722 i
Prima Emisién 26.000 - ;
Reservas -
Resultados de gjercicios
Anterioses (71.065) (600.404) (926.578)
Resultado de explotacion 177215 (96.256) (4.217)
Resultado del ejercicio 177.215 (200.556) (4.217)
Valor en libros de fa
participacién:
Coste 174.344 10.8660 1.445
Deterioro de cartera - - -
Auditor No auditada No audilada No auditada
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Ejercicio 2016

Euros
Kubi Wircless, S.A. Kubi Wireless, Kubi Wireless
Nombre Wave Tech, S.r.L. de C.V. S.r.L. Jamaica, Ltd.
Avda Labna , Avda Alemania sn,
Manzana 16, n® Ex Plaza Naulica, 2°
82,n°In 73B, piso,
Direcoién / Domicilio Social Via Campassi, 124 77500, Cancun, local I?’ El 14 Union Square,
Cortecito,
Esine, Brescia Benito Judrez, Republica Kineston 5. Jamaica
(Italia) Mexico Dominicana £ ’
Operador de Operzjldor. Operz.adorl Opcre‘ldor.
. . telecomunicaciones | tclecomunicaciones | telecomunicaciones
Actividad telecomunicaciones . o hae
WiFi en entornos WiFi en enfornos WiFi en entornos
WIMAX o e o
publicos publicos piblicos
Fraccion de capital que se posee:

Directamente 100% 98% 99% 99%
Capital 20.000 2.952 1.722 63
Prima Emision - - - -

Reservas 76.453 - - -

Resultados de cjercicios 224.639 (1.061.855) (1.027.116) (475.213)
anteriores

Resultado de explotacion (221.116) 291,199 263.210 (41.255)

Resultado del ejercicio (228.71D (128.980) 182.076 (217.166)

Valor en libros de la

participacion:

Coste 1.905.370 2.614 1.897 75
Deterioro de cartera - - - -
Auditor No auditada No auditada No auditada No auditada
Euros
s . Eurona Brisknet, Eurona Costa Rica
Nombre Kubi Servicing, Inc, Kubi, Inc. Lid. Telecom, Lida.
BOSW, St.h Stroet, 80SW, Bt.h Street, Rececourse Road, | Provincia de San José,
Suite Suite
Direccién / Domicilio Social | 2000, Miami, Florida | 2000, Miami, Florida| ~ Roscommon, cantén San José,
distrito Hospital,
33130, Estados 33130, Estadas Idlanda Paseo Colén, edf 555
Unidos Unidos
Operador Operador o Operador
Lo o Operador L
Actividad telecomunicaciones | felecomunicaciones telecomunicaciones telecomunicaciones
clivida WiFi en entornos WiFi en entornos . Wi-Fi en entornos
1y s Wimax 11
publicos piblicos piblicos
Fraccion de capital que se posee:

Directamente 100% 100% 100% 99%
Capital 802 802 760.000 1.764
Prima Emision - - 569,800 -

Reservas - - - -
Resultados de ejercicios 1,670,297 (133.714) (1.260.946) 327
anteriores

Resultado de explotacién (47.083) {12.941) 36.381 4.733
Resultado del gjercicio {171.93% {11.973) 16.714 9.453
Valor en libros de la

participacion:

Coste 779 705 1.365.100 1.737

Deterioro de cartera - - - -

Auditor No auditada No auditada No auditada No auditada
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Furos

Nombre Eurona Panama, Eurona Perd, S.A.C. Arden .Br-o adband Eurona Colombia, S.L.
S.A. Limited
Calle Manuel Marfa
Icasa,
Direccion / Domicilio Social Edificio Magna Av. Benavides Nro. | Main St. Belturbet | CL 82 194 14 OF 203
Com, Apto 610 1579, Co.
Bella Vista, Crimdad Miraflores, Lima Covan, Irlanda Bogota D.C., Colombia
Panama
Operador Operz_idor. L Operador
L o telecomunicaciones Operador .
Actividad telecomunicaciones is i L telecomunicaciones
. WiFien entomos | telecomunicaciones .
Wimax g Wimax
puablicos
Fraccion de capital que se posee:

Directamente 100% 51% 100% 100%
Capital 11.022 14,435 35.000 10.860
Prima Emisidn - - 26.000 -

Reservas - 523 - -
Resultados de ejercicios

esuliacos e gyereiclos (2.611) (873.409) (95.287) (183.491)
antertores
Resultado de explotacion 10.856 {238.175) 124.222 (405.845)
Resuftado del ejercicio 7267 (255.646) 124.222 (416.913)
Valor en libros de la

participacitn:

Coste 1.043 6.770 174.344 10.860
Deterioro de cartera “ (6.770) - -
Auditor No auditada No auditada No auditada No auditada
Earos
Nombre Kubi Com, Rd Eurona Telecom Chile, Spa.
Calle Andrés de Fuenzalida,
Direccién / Domicilio Social Avenida Estados Unidos, s/n, 2, Oﬁcma' 403,_C0muna
Providencia,
Bévaro, Reptblica Dominicana Santiago de Chile
Actividad Operador tclecomunicaciones Operador telecomunicaciones
Wi-Fi en entornos piblicos Wi-Fi en entornos plblicos

Fraccion de capital que se posee:

Directamente 50% 130%

Capital 2.070 1.358

Prima Emisién - .

Reservas - -

Resu!tafios de gjercicios (677.282) (163.924)

anteriores

Resultado de explotacion (284.077) (136.387)
Resultado dei gjercicio (288.967) {106.088)
Valor en libros de la
participacidn:
Coste 1.445 4.508
Deterioro de cartera - {4.508}
Auditor No auditada No auditada
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Nombre

Euros

Eurona Hotspots, S.L

Lurona Retail
Telecom, S.L.U

Eurona Telecom
Services, S.ALL

Sociedad Regional de
Informdtica IT

Calle Cimadevilla, 15

Avenida de la
Industriai, 32, Baja,

Direccién / Pomicilio Social Baio. Oviedo Madrid
C/ Agricultura 106 Cf Agricultura 106 90
Barcelona Barcelona
Servicios
Operador telecomunicaci- Servicios de Explotacién de lineas refacionados con las

Actividad

anes Wi-Fi en entornos

conectividad

telefdnicas

tecnologias de la

piiblicos informacion e
informética
Fraccién de capital que se posee:
Directamente 160% 100% 0% -
Indirectamente - - - 100%
Capital 137.950 30.000 1.600.516 3.010
Prima Emision - - - -
Reservas 10.797 9,442 3.378.835 -
Resultados negativos de (144.296) (93.177) (3.960.003) (2.558)
gjercicios anteriores
Resultado de explotacién (4.452) {22.909) (360.153) (512)
Resultado del ejercicio (4.452) (37.720) (448.357) {512}
Valor en libros de la
participacién:
Coste 161.782 218.987 18.216.583 -
Deterioro de cartera - - - -
Auditor No auditada No auditada Deloitie, S.L. No auditada
Euros
Nombre Quantis Caribe, S.R.L. Quantis Cote d'lvoire, Quantis Benin, Stonewaork

S.ARL.

S.ARL.

Solutions S.L.

Direccion / Domicilio Social

Calle Rafael Augusto
Sanchez n® 26, Ed. indigo
HI, Apt 602, Santo
Domingo de Guzmdn,
Republica Pominicana

Abidjan-Riviera, Jardin
d'Eden M'badon n°182,
01 8361 Abidgjan

239 Maison Mensah
Serge, Quartier Zongo,
Cotonou Bénin

Calle Alfonso
Gomez, n°30, 4°,
Madrid

Actividad

Operador
telecomunicaciones

Operador
telecomunicaciones

Operador
telecomunicaciones

Servicios de

internet y telefonia |-

Fraccién de capital que se posee:
Directamente - - - -
Indirectamente 73% 130% 100% 1060%
Capital 1.947 1.524 1.524 286.096
Pritma Emisién - - - 97.000
Reservas - - - -
Resultados negativos de - (70.237) - (169.637)
ejercicios anteriores
Resuliade de explotacion (30.310) 14.806 (22.919) 222310
Resultado del ejercicio (36.310) 14.194 {22.919) 216,702
Valor en libros de la
participacion:
Coste 1,486 1.524 1.524 1.014.000
Deterioro de cartera - - - -
Auditor No auditada No auditada No auditada No auditada
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Euros

Quantis Global, Quantis Globat . -
Nombre QL Maroc, S.A. Cimecom, S.A. Eurona, UK
Calle Rivas | Hay EI Farah, n°22 | 16/18 Lot Attaoufik | | 17&‘5;&5?“
Direccidon / Domicilio Social Vaciamadrid, Bd Hassan H Sidi Maarouf . .
Buckinghamshirc
Madrid Mohammedia, Casablanca, Maroc England
Maroc
Dotacién Dotacién

Actividad

infraestructuras de
soportes en dreas
de tecnologias de
la informacién y
de las

infraestructuras de
soportes en areas de

tecnologias de la
informacién y de las

Operador
telecomunicaciones

Desarrollo de
telecomunicaciones

comunicaciones comunicacioncs
Traccién de capital que se posee:
Directamente 100% - - 100%
Indirectamente - 98% 98% -
Capital 149.131 26.773 3.628.941 |
Prima Emisién 2,446,892 - - -
Reservas 304.473 - 8.297 -
Resultados negativos de (922.847) (359.298) (2.409.691) ;
ejercicios anteriores
Resultado de explotacién (336.527) 157.818 (143.074) -
Resultado del ejercicio (487.605) (39.197) (248.582) -
Valor en libros de la
participacin:
Coste 25.000.430 27.058 3.276.473 389
Beterioro de cartera - - - -
Auditor Deloitte, S.L. No auditada No auditada -

35




7.2. Inversiones financieras con terceros

La composicion de los saldos incluidos en el epigrafe “Otros activos financieros” a largo y corto plazo a 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente, en euros:

3171272017 | 31/12/2016

Fianzas constiteidas a largo plazo 151.495 176.204
Imposiciones y depositos constituidos a largo plazo 1.132.040 1.127.857
Total a largo plazo 1.283.535 1.304.061

31/12/2017 | 31/12/2016

Fianzas constituidas a corto plazo 705 505
Imposiciones y depdsitos constituidos a corto plazo 1.466.905 {.556.381
Total a corto plazo 1.467.610 1.556.886

Las clasificaciones por vencimientos de los "Otros activos financieros” incluidos en el balance de situacién al

cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016 y hasta su vencimiento, se detallan a
continuacion:

Ejercicio 2017

Vencimiento por aftos
2018 2019 | 2000 { 2%21Y | ol
siguientes
Fianzas 705 2.543 80.63] 68.321| 152200
Imposiciones y depositos constituidos 1.466.905( 138510 90.472| 903.0581 2.598.945
Total 1.467.610 141.053 171.193 971.379 | 2.751.145
Ejercicio 2016
Vencimiento por afios
2017 018 | 2009 | 2020Y | o
sigulentes
Fianzas 505 1.397 97.808 76.999 1  176.709
Imposiciones y depositos constituidos 1.556.381 99.865 [38.5101 889.482| 2.684.238
Total 1.556.886 101,262 236.318 966.481 | 2.860.947

En el ejercicio 2016 [a Sociedad recibio subvenciones del Ministerio de Industria, Energia y Turismo (FEDER) por
un importe de 1.781 miles de euros destinadas al despliegue de las redes de banda ancha en zonas rurales {ver
Nota 9.8). Para su obtencion la Sociedad deposité como flanza a largo plazo un importe de 889 miles de euros.
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7.3 Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

7.3.1 Informacion cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccién Financiera, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés,
asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se indican los principales riesgos financieros que
impactan a la Sociedad:

1. Riesgo de crédito

Con cardcter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

2. Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago gue se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria gue muestira su balance.

3. Riesgo de tipo de interés

Los Administradores de la Sociedad estiman que debido a la actividad que realiza la Sociedad el riesgo de tipo
de interés no supondria un efecto significativo ni en los resultados financieros ni en los flujos de caja.

La Sociedad no disponia de ningdn contrato vigente relacionado con ningtin instrumento financiero derivado
al cierre del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2017 y 2016.

7.3.2. Informacion cuantitativa sobre riesgo de crédito

La Sociedad tiene un cliente que representa el 49,1% sobre el total de saldos deudores por ventas y prestacion
de servicios a 31 de diciembre de 2017. No obstante, no supone un riesgo de crédito segilin consideran los
Administradores de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017 dada la elevada solvencia del deudor y a la
existencia de cuentas por pagar con dicho tercero por importe superior. Ningan otro cliente representa un
importe superior al 10% de total de saldos deudores de clientes de la Sociedad.

Clientes por ventas y prestacion de servicios

L.a composicién de los saldos incluidos en el epigrafe "Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del
ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente, en euros:

31/12/2017 | 31/12/2016

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 6.965.102| 7.398.144
Deterioro de valor de créditos comerciales (4.692.572) | (4.042.024)
Total 2272530  3.356.120
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9.

El movimiento del deteriore de valor de créditos por operaciones comerciales es el siguiente:

Euros
Saldo al inicie del ejercicio 2016 (2.833.820)
Dotacién {1.255,694)
Cancelaciones 47.490
Saldo al final del ejercicio 2016 (4.042.024)
Dotacién (902.751)
Cancelaciones 252.203
Saldo zl final del ejercicio 2017 (4.692.572)

Patrimonio neto y fondos propios

9.1 Capital social

El 16 de febrero de 2017 la Sociedad realizd una ampliacion de capital por compensacion de créditos emitiendo
1.900.465 acciones de 1 euro de valor nominal y una prima de emision de 2.943.820 euros para capitalizar los
créditos con los vendedores de Quantis Global, 8.L.U. Las acciones correspondientes se desembolsaron y
suscribieron en el Registro de Anotaciones en Cuenta de la sociedad Iberclear, Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A.U., con fecha 10 de mayo de 2017, misma
fecha en la que se inscribié en el Registro Mercantil de Barcelona la citada ampliacion de capital. Estas acciones
no podran ser transmitidas a terceros en los siguientes términos: un tercio de las acciones hasta el 4 de agosto
de 2018, un tercio de las acciones hasta el 4 de agosto de 2019, y el tercio restante hasta el 4 de agosto de
2020.

Ef 26 de junio de 2017 la Sociedad realizé otras ampliaciones de capital por compensacion de créditos segtin
los siguientes términas:

- Emisién de 3.440.366 acciones de 1 euro de valor nominal y una prima de emision de 5.329,128 euros
para capitafizar créditos con vendedores de Quantis Global, S.L.U. Dichas acciones no podran ser
transmitidas a terceros en los siguientes términas; un tercio de las acciones hasta el 4 de agosto de
2018, un tercio de las acciones hasta el 4 de agosto de 2019, y el tercio restante hasta el 4 de agosto
de 2020.

- Emisién de 3.151.134 acciones de 1 euro de valor nominal y una prima de emision de 4.878.554 euros
para capitalizar créditos con vendedores de Quantis Global, S.L.U. Dichas acciones ho podran ser
fransmitidas en los siguientes términos: un tercio de las acciones hasta el 4 de agosto de 2018, un
tercio de las acciones hasta el 2 de febrero de 2019, y el tercio restante hasta el 4 de agosto de 2019,
Respecto esta ampliacion de capital la Sociedad ha recibido una demanda por parte del anterior
accionista (ver Nota 14.3.2).

- Emision de 154.521 acciones de 1 euro de valor nominal y una prima de emision de 239.230 euros
para capitalizar créditos por servicios de asesoramiento relacionados con [a operacion de compra del
Grupo Quantis.

L as acciones correspondientes a dichas ampliaciones de capital se desembolsaron y suscribieron en el Registro
de Anotaciones en Cuenta de la sociedad |berclear, Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, $.A.U. y se inscribio en el Registro Mercantit de Barcelona la citada
ampliacion de capital.
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El 15 de diciembre de 2016 la Sociedad realizéd una ampliacién de capital por compensacion de creditos
emitiendo 4.199.997 acciones de 1 euro de valor nominal y una prima de emision de 6.719.995 euros para
capitalizar los créditos con los vendedores de una de las compras societarias del ejercicio 2016 (Véase Nota
7.1). Las acciones correspondientes a la ampliacion de capital se desembolsaron y suscribieron en ef Registro
de Anotaciones en Cuenta de la sociedad lberclear, Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
GCompensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U., con fecha 24 de enero de 2017, misma fecha en la que se
inscribio en ef Registro Mercantil de Barcelona la citada ampliacion de capital. Dichas acciones no podran ser
transmitidas a terceros en los siguientes términos: 1.520.399 de las acciones hasta el 4 de agosto de 2017,
1.049.999 de las acciones hasta el 4 de agosto de 2018, 1.049.999 de las acciones hasta el 4 de agosto de
2019 y las 579.600 acciones restantes hasta el 4 de agosto de 2020.

La totalidad de las acciones de la Sociedad cotizan en el Mercado Alternativo Bursatil.

Al término del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, por tanto, los importes de capital social y prima
de emisién ascienden a 42.173.929 y 46.983.284, respectivamente, (33.527.443 y 33.592.562 euros,
respectivamente, a 31 de diciembre de 2016). Estas acciones se encontraban dadas de alta en el Registro de
Anctaciones en Cuenia de la sociedad [berclear, Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal.

El capital social esta integramente suscrito y desembolsado a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales.

De acuerdo con las comunicaciones sobre el nimero de acciones societarias realizadas ante el Mercado
Alternativo Bursatil, no existen al 31 de diciembre de 2017 accionistas titulares de parlicipaciones significativas
en el capital social de la Sociedad, tanto directo como indirecto, superior al 10% del capital social de la
Sociedad.

No existe conocimiento por parte de los Administradores de la Sociedad de otras participaciones sociales
iguales o superiores al 10% del capital social o derechos de voto de ta Sociedad, o siendo inferiores al
porcentaje establecido, permitan ejercer influencia significativa en la Sociedad.

9.2 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anonima debe destinar una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podra ulilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salve para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sdlo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, la reserva legal no se encuentra constituida.

9.3 Reservas voluntarias
l.a Sociedad no dispone de reservas voluntarias de libre disposicion a fecha de cierre del gjercicio terminado a
31 de diciembre de 2017 y 2016. En el gjercicio 2017 y 2016 ha habido unas reducciones de reservas por
importe de 271 y 240 miles de euros, respectivamente, que se corresponden a los gastos incurridos en las
ampliaciones de capital realizadas en 2017 y 2016, respectivamente.

9.4 Reservas de fusion
La Sociedad registro en 2015 unas reservas negativas de fusidn por la operacion de absorcion de Kubi
Wireless, S.L. por importe de 3.710 miles de euros. Asimismo, el epigrafe contiene reservas negativas de

fusién procedentes de la integracion de la sociedad “Xarxa de Telecomunicacions, S.L." realizada en 2012 por
importe de 27 miles de euros.
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9.5 Acciones propias

Durante el ejercicio 2017 la Sociedad ha procedido a |a adquisicion en el mercado de 140.500 acciones propias
por importe de 270.000 euros, es decir, a un precio medio la accion de 1,92 euros.

Dicha operacion se sitla en el contexto del hecho posterior descrito en la Nota 16 donde, con la salida de D.
Jaume Sanpera, la Sociedad debera asumir la obligacién de cumplir con las exigencias det Mercado Alternativo
Bursatil, mencionadas en la Nota 9.7.

La adquisicion se sitlia dentro del marco de la autorizacién aprobada en la Junta General de Accionistas de
fecha 28 de junio de 2016, renovada por la autorizacién de fecha 27 de junio de 2017, que permite a la
Sociedad la adquisicion de sus propias acciones, en un plazo maximo de cinco afios o bien hasta que la Junta
General de Accionistas de la Sociedad adopte ofro acuerdo que fo modifique o sustituya, La adquisicion de
acciones propias de Ia Sociedad no superara, en ningan caso, un importe efectivo total de 500 miles de eures.

9.6 Limitacion a Ia distribucién de dividendos

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, solo podran repartirse dividendos con
cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicién, si el valor del patrimonio neto no es o, a
consecuencia del reparto, ho resuita ser inferior al capital social. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores
que hicieran ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el heneficio
se destinara a la compensacion de estas pérdidas. Adicionalmente, existe la limitacion a fa distribucion de
dividendos gue se comenta en [a Nota 10,

9.7 Acciones cedidas

En cumplimiento de las exigencias del Mercado Alternativo Bursatil que establece gue la Sociedad debera
disponer de un determinado nimero de acciones para garantizar la liquidez en el mercado, la Sociedad ha
firmado un contrato de préstamo de acciones con D. Jaume Sanpera mediante el cual éste presta a Eurona
Wireless Telecom, S.A. un total de 200.000 acciones gue la Sociedad se obliga a retornar a la finalizacion del
contrato. Dicho contrato de préstamo es por un periodo de tiempo indefinido si bien podra ser rescindido
libremente por ambas partes con un determinado periodo de preaviso, hecho que se ha producido el 22 de
enero de 2018 (véase Nota 16).
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9.8. Subvenciones

La informacion sobre |las subvenciones recibidas por la Sociedad, las cuales forman parte del Patrimonio Neto,
asf como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias procedentes de las mismas, es la

siguiente (en euros):

Ejercicio 2017
. . Saido Traspaso a Saldo
Organismo Ambito Inicial Resurl)tados Final
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 359.027 30497y 328.530
Miuisterio de Industria, Energia y Turismo Administracidn estatal 260.994 (24.599)1 236.395
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 359.027 (30.666)| 328.361
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 255,680 (15.408)| 236,272
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 165.872 (76.561) 89.311
Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial | Administracion estatal 402.922 (1874100 215512
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 159418 (17.364) 142.054
Ministerio de Industria, Energfa y Turismo Administracién estatal 220.248 (29.161)| 191.087
Ministerio de Industria, Energfa y Turismo Administracién estatal 200.949 (22.457) 178.492
Ministerio de Industria, Energla y Turismo Administracién estatal 141.065 (16.204)| 124.861
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 138.918 (20.748)| 118.170
Ministerio de Industria, Energfa y Turismo Administracion estatal 108.647 {(15.285) 93.362
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracién estatal [88.574 27672y 160.902
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 267.227 (35572} 231.655
Total bruto 3.228.568 (553.604) | 2.674.964
Impuesto diferido (668.741)
Total neto 2.006.223
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Ejercicio 2016

. foL Saldo Traspaso a Saldo
Organismo Ambito Inicial Resu?tados Final

Ministerio de Industria, Energfa y Turismo Administracion estatal 417.099 (58.072)] 359.027
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 303.209 (42.215)] 260.994
Ministerio de Industria, Energfa y Turismo Administracidn estatal 417.099 (58.072)] 359.027
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracién estatal 297.035 (41.355)] 255.680
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracién estatal 226.105 (60.233)| 165872
Centro para ef Desarrollo Tecnolégico Industrial | Administracién estatal 402.922 - 402.922
Barcelona Activa 2016 Administracién municipal 3.000 (3.000) -

Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracién estatal 199,011 (39.593) 159.418
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 274.948 (54.700) | 220.248
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 250.856 (49.907) 200949
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 176.100 (35.035)| 141.065
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracién estatal 173.419 (34.501) 138918
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 135.630 (26.983)| 108.647
Ministerio de Industria, Energfa y Turismo Administracion estatal 235.408 (46.834) 188.574
Ministerio de Industria, Energla y Turismo Administracion estatal 333.595 (66.368) [ 267.227
Total bruto 3.845.430 (616.868) | 3.228.568
Impuesto diferido (807.142)
Total neto 2.421.426

Al cierre del ejercicio 2017, quedan pendientes de cobro subvenciones concedidas por importe 418 miles de
euros (2.187 miles de euros en 2018), registradas en el epigrafe de "Deudores varios”.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad habia cumplido con todos los requisitos necesarios para la
percepcidn y disfrute de las subvenciones detalladas anteriormente.

10. Deudas {Largo y Corto Plazo

10.1 Pasivos financieros a largo y corfo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe "Deudas a largo y corto plazo” al cierre del ejercicio terminado a 31 de

diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente (en euros):

31122017 | 31/12/2016
Obligaciones y otros valores negociables 32.900.000 ( 15.000.000
Deudas con entidades de crédito 1.010.743 1.934.891
Proveedores de inmovilizado 6.359.707 103.285
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 6.1) 2.719.503 5.758.065
Otros pasivas financieros 44.705.737 2.410.925
Total 2 fargo plazo B7.695.690| 25.207.166

.

42




31/12/2017 311272016
Obligaciones y otros valores negociables 2.7770.120 | 10.962.500
Deudas con entidades de crédito 957.658 1.248.989
Proveedores de inmovilizado 2.270.171 323.172
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 6.1) 3.805.942 3.551.832
Deudas a corto plazo con entidades vinculadas - 24.110.242
Oftros pasivos financieros 3.772.164 1.741.765
Total a corto plazo 13.576.055 | 41.938.500

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad cerrd nuevas emisiones privadas de deuda (bonos) en diversas rondas
dirigidas a inversores cualificados por importe total de 11.500 miles de euros. Dichas emisiones fueron
admitidas a cotizacion en el EURO MTF de Luxemburgo, devengando un cupdn fijo del 6,56% y su vencimiento
inicial se establecid en el corto plazo. Dichas nuevas emisiones privadas se produjeron entre el 3 de febrero
de 2017 y el 20 de septiembre de 2017, todas ellas con las mismas condiciones, siendo en todas ellas los
bonos de un importe nominal de 100.000 euros cada uno.

Dichas emisiones han sido clasificadas por la agencia de rating CREDITREFORM Rating Agentur, con una
calificacion crediticia de B. La Sociedad ha designado a Societe Generale como Entidad de Pago de |a emision.

El movimiento del epigrafe "Obligaciones y otros valores negociables” durante el ejercicio 2017 se describe a
continuacion (en euros):

Obligaciones y ofros valores 31/12/2016 | Altas Pagos Traspasos | 31/12/2017
negociables

Obligaciones y otros valores 15.000.000 - - 17.900.000 | 32.900.000
negociables {argo plazo

Obligaciones y otros valores 10.800.000| [1.500.000 (2.200.000) | (17.900.000) 2:200.000
negociables corto plazo )

Intereses {corto plazo) 162.500 1.988.894 (1.581.274) 570.120
Total 25.962.500 | 13.488.894 | (3.781.274) - 35.670.120

Durante el gjercicio 2017 se han pagado bonos por importe de 2.200 miles de euros, intereses de bonos por
importe de 1.581 miles de euros, y se han renegociado al largo plazo tanto una parte de los nuevos bonos
emitidos durante el ejercicio (9.900 miles de euros, con nuevo vencimiento en marzo de 2019) e incrementado
su cupén fijo al 7,5%, como una parte de los bonos ya existentas al cierre del ejercicio anterior cuyo vencimiento
era al corto piazo (8.000 miles de euros, con nuevo vencimiento en junio de 2021), y también incrementado su
cupén fijo al 7,5%.

Burante el ejercicio 2016, la Socledad cerrd una emisién privada de deuda {bonos) en diversas rondas dirigidas
a inversores cualificados por importe total de 10.800 miles de euros. Dichas emisiones fueron admitidas a
cotizacion en el EURO MTF de Luxemburgo. Los bonos emitidos tenian un plazo de vencimiento Gnico a 1
afio, siendo su fecha de vencimiente en el ejercicio 2017 y devengando un cupdn fijo del 6,5%. De dichos
bonos, durante el ejercicio 2017 la Sociedad ha pagado un total de 1.800 miles de euros y ha renegociado el
vencimienfo Unico de los 8.000 miles de euros restantes, 1 millon de euros hasta et 1 de marzo de 2018 y 8
millones hasta el 28 de junio de 2021, motivo por el cual se encuentran registrados a corto y largo plazo,
respectivamente,

Adicionalimente en el epigrafe "Obligaciones y otros valores negociables a corto plaze” se incluyen 570 miles
de euros de intereses de bonos devengados y no pagados.
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Las garantias y condiciones de estas emisiones de bonos de 2017 y 2016 son idénticas que las realizadas en
el ejercicio 2015 que se comentan a continuacion.

Durante el ejercicic 2015, la Sociedad cerrd una emision privada de deuda (bonos) dirigida a inversares
cualificados por importe total de 15.000 miles de euros. La emisién de bonos se llevd a cabo en ejecucion del
acuerdo tomado por el Consejo de Administracion de fecha 2 de octubre de 2015, Dichas emisiones, por
importe total de 15.000 miles de euros, fueron admitidas a cotizacion en el EURO MTF de Luxemburgo. Los
bonos emitidos tienen un plazo de vencimiento dnico en octubre de 2020, devengando un cupdn fifo del 6,5%.

Dicha emisién tenia como primera garantia el inmovilizado de la red WIMAX, asi como en segunda garantia [a
licencia de banda licenciada 3.5 de la Sociedad, sélo en el caso que la primera garantia no fuese suficiente. A
fecha 15 de noviembre de 2016 |a Sociedad sustituyé la garantia complementaria de prenda de segundo rango
sobre la banda licenciada de 3,5 Ghz por las participaciones sociales representativas del 57,58% del capital
social de su sociedad filial Eurona Telecom Services, S.A.U.

En el epigrafe "Deudas con entidades de crédito a largo plazo” se incluyen las deudas a largo plazo con
entidades de crédito por importes de 1.011 y 1.935 miles de euros euros a 31 de diciembre de 2017 y 2016,
respectivamente. Las deudas con entidades de crédito a largo plazo devengan un tipo de inferés de mercado
de entre el 2,5% y el 7,56% y tienen vencimientos entre los afios 2019 y 2021.

En el epigrafe de "Proveedores de inmoviizado a largo plazo” se incluyen 6.356 miles de euros registrados en
enero del 2017 por el acuerdo comercial para la obtencidn de capacidad en exclusiva, el equipamiento,
servicios de hosting, v servicios de reconfiguracion de satélite con Avanti Broadband, Ltd. (vease Notas 4 y 5),
fiene vencimiento Ultimo en ocltubre del ejercicio 2020 y devenga intereses de entre el 3,5% y el 6,5%.
Adicionalmente, se incluyen 4 miles de euros derivados de otras operaciones de compra de inmovilizado.

En los epigrafes de "Acreedores por arrendamiento financiero” clasificados a largo y corto plazo se incluyen
los contratos de arrendamiento financiero detallados en la Nota 6.1.

En el epigrafe “Otros pasivos financieras a largo plaze” se incluyen, basicamente, los siguientes conceptos:

. Confecha 24 de octubre de 2017 ia Sociedad ha firmado un acuerdo de préstamo con Realta Investments
freland DAC (sociedad del Grupo Magnetar) por el que se ha concedido a la Sociedad la cantidad de 46,8
miliones de euros. Para la consecucion del mismo, se ha tenido que hacer frente a una comision inicial
de 1,8 millones de euros, que han sido capitalizados en el momento inicial, por lo que la entrada de
efectivo real para la Sociedad ha sido de 45 miliones de euros. Los principales términos recogidos en el
acuerdo de préstamo son los siguientes:

+ El préstamo tiene una duracién de 5 afios, desde ia puesta a disposicion del importe prestado
siendo su vencimiento Gnico, por tanto, ef 3 de noviembre de 2022,

¢ Interés anual de Furibor mas un diferencial del 9,25%. En el caso de que el indicador de
referencia Euribor se encuentre por debajo del 0,5%, se considerara como interés minimo el
0,5%.

» Fee adicicnal contemplado en el conirato, como “Performance Fee”, que se calculara como el
20% det diferencial entre 100 millones de euros y el valor estimado del Grupo por un tercero
independiente a la fecha de vencimiento del contrato, no pudiéndose devengar, un fee negativo
por este concepto. A fecha de cierre del ejercicio 2017, la Sociedad ha realizado el céiculo del
citado Management Fee no habiendo estimado necesario registrar provision alguna por este
concepto dado que dicho importe no serfa significativo en el ejercicio 2017.

e« En el contrato se contemplan diversas magnitudes financieras de obligado cumplimiento
(covenants) que son de aplicacidn al 31 de diciembre de 2017

- Nivel maximo de Capex a invertir por el Grupo.

- Deuda Bruta entre Ebitda inferior a 5.0 veces para la sociedad dependiente Quantis Global,
S.L.
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- Deuda Bruta entre Ebitda inferior a 4.5 para la sociedad dependiente Eurona Telecom
Services, S.AUL

Al 31 de diciembre de 2017 no se cumptian dos de los citados ratios financieros establecidos en
el acuerdo, los relativos a los ratios de deuda bruta entre Ebitda de Quantis Global, S.L.U. y de
Eurona Telecom Services, S.A.U. No obstante, a la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales, la Sociedad esta gestionando {a obtencion de la aceptacion formal que la dispense del
cumplimiento de dichas magnitudes financieras (véase Nota 16).

Adicionalmente, aunque no son de obligado cumplimiento al cierre del ejercicio 2017, el citado
contrato de financiacién recoge dos magnitudes financieras adicionales, que seran de obligado
cumplimiento a partir del ejercicio 2018:

- Ebitda minimo del Grupo para el periocdo comprometido entre el 30 de junio de 2017 y el 30
de junio de 2018, no infericr a 13,5 millones de euros.

- Cumplimiento del ratio a nivel consolidado de Deuda Bruta entre Ebitda con inicio el 31 de
diciembre de 2018, no superior a 8,5 veces.

No se prevén incumplimientos al cierre del préximo ejercicio y siguientes de estas obligaciones financieras.

Para la consecucion de [a citada financiacion, las garantias otorgadas por parte de la Sociedad han sido,
principalmente, las acciones de las sociedades filiales Eurona Telecom Services, S.A.U. y Quantis Global,
S.L.U., asi como la Licencia 3.5 de |a tecnologia 4G.

Dicho préstamo se registra por el método del coste amortizado, siendo su importe al 31 de diciembre de
2017 de 43.954 miles de euros. Los costes incurridos para la consecucion del mismo, son capitalizados en
el momento inicial, y devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias durante [a vigencia del contrato, en
funcidn del fipo de interés efectivo de fa operacion. En este sentido, el total de costes capitalizados al 31
de diciembre de 2017 relacionados con dicho préstamo, ascienden a 1.047 miles de euros y se encuentran
registrados en el epigrafe "Otros activos financieros a largo plazo” del balance de situacién consolidado
adjunto.

Préstamo recibido por el “Centro para el Desarrollo Tecnologico Industrial” (CDTI) por un proyecto de
investigacion y desarrollo recibido el 23 de octubre de 2015 por importe inicial de 140 miles de euros. Dicho
préstamo se ira concediendo paralelamente al desarrolio del proyecto por el que se ha concedido y
empezara a amortizarse a partir del gjercicio 2021. Dicho préstamo devenga un tipo de interés de mercado.
El importe pendiente de pago a largo plazo por dicho préstamo a 31 de diciembre de 2017 asciende a 140
miles de euros.

Préstamo recibido por el Ministerio de Economia y Competitividad el 31 de diciembre de 2015 por el
desarrolle de ciertos proyectos de despliegue de red por importe inicial de 612 miles de euros. Dicho
préstamo devenga un tipo de interés de mercado y tiene vencimientos entre los ejercicios 2019 y 2025, El
importe pendiente de pago a largo plazo por dicho préstamo a 31 de diciembre de 2017 asciende a 612
miles de euros.

En el epigrafe "Proveedores de inmovilizado a corto plaze” se incluye el importe a pagar en el corto plazo al
proveedor de satélite Avanti Broadband, Lid., correspondiente a la deuda mencionada anteriormente por
importe de 2.194 miles de euros, asi como saldos con otros proveedores de inmovilizado por importe de 76

miles de euros,

En el epigrafe "Otros pasivos financieros corto plazo” se incluyen, basicamente, los siguientes conceptos;

- Durante el ejercicio 2017, se han devengado intereses por importe de 815 miles de euros por el
préstamo firmado el 24 de octubre de 2017 con Magnelar que se encuentran pendientes de pago a
corto plazo al cierre a 31 de diciembre de 2017.
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Préstamo concedido el 26 de octubre de 2011 por el "Ministerio de Industria, Turismo y Comercic”, en
el marco de las Acciones Estratégicas de Telecomunicaciones y Sociedad de Informacién (programa
Avanza TIC Verdes), por importe de 4.962 miles de euros gue debera amoriizarse en 5 anualidades a
partir del 30 de noviembre de 2014, con vencimiento el 30 de noviembre de 2018, con [a finalidad de
potenciar la actividad de instalacién y explotacion de acceso a Internet via la tecnologia WIMAX en el
territorio espafiol. Dicho préstamo devenga un tipo de interés de mercado. E{ importe pendiente de pago
a corto plazo por dicho préstamo a 31 de diciembre de 2017 asciende a 2.727 miles de euros.

Préstamo participativo concedido el 168 de diciembre de 2011 por la sociedad “Empresa Nacional de
innovacion, 5.A." por importe de 500 miles de euros que deberd amortizarse en pagos semestrales a
partir def 30 de junio de 2015, con vencimiento el 31 de diciembre de 2018, con la finalidad de potenciar
la actividad de instalacion y explotacidn de acceso a Internet via la tecnotogia WIMAX en el territorio
espafiol. Dicho préstamo devenga un tipo de interés de mercado. El importe pendiente de pago a corto
plazo por dicho préstamo a 31 de diciembre de 2017 asciende a 83 miles de euros.

Deuda a corto plazo por la pdliza de crédito concedida el 10 de febrero de 2012 por la sociedad

"Empresa Nacional de Innovacion, S.A.” por importe 33 miles euros al 31 de diciembre de 2047,

Deuda con el tesoro plblico por importes de 114 miles de euros al clerre del ejercicio 2017,

£l detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe "Deudas a largo y corto plazo” es el

siguiente:
Ejercicio 2017
Vencimiento por afiog
2023 y
2018 2019 2020 2021 2022 S Total
siguientes
Obligaciones y otros valores negociables 2.770.120] 9.900.000: 15.000.000 | 8.000.000 - - 35.670.120
Deudas con entidades de crédito 957.658 662.071 265.434 83.238 - - 1.968.401
Proveedores de inmovilizado 2.270.171| 2.879.707| 3.480.000 - - - £.629.878
Acreedores por arrendamiento financiero 3.805.942| 1.522.990 628.503 | 365.719 202.291 - 6.525.443
Deudas a corto plazo con entidades vinculadas - - - - - - -
Otros pasivos financieros 3.772.164 96.452 113.439 85367 |44.041.448 1 369.031] 48.477.901
Total 13,576,055 | 15,061,220 | 19.487.376 | 8.534.324 | 44.243.739| 369.031| 101.271,745
Ejercicio 2016 ;
Vencimiento por afios
2022y .
2017 2018 2019 2020 2021 - Total
siguientes

Obligaciones y otros valores negociables 10.962.500 - - 15.000.000 - - 25.962.500

Deudas con entidades de crédito [.248.989| 952.909| 655.236 246.533 1 80.213 - 3,183,880

Proveedores de inmovilizado 323.172| 103477 108 - - - 426.457

Acreedores por arrendamiento financiero 3.551.832 | 4.316.130 | 1.149.342 256.4871 36.106 - 9.309.897

Deudas a corto plazo con entidades vinculadas | 24.110.242 - - - - - 24.110.242

Otros pasivos financieros 1.741.765 | 2.098.463 16.875 19.8751 29.875] 242.837| 4.152.690

Total 41,938.500 | 7.470.679 | 1.824.561 | 15.522.895 | 146.194| 242.837 | 67.145.666
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10.2 Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

En cumplimiento del deber de informar el periodo medio de pago a proveedores, la disposicion adicional octava
de |a ley de Sociedades de Capital (conforme a la nueva redaccién dada por la disposicion final segunda de la
ley 31/2014 de reforma de la ley de Sociedades de Capital), la Sociedad informa que el periodo medio de pago
a proveedores de la Sociedad ha sido de 83 dias.

Se muestra a continuacion el detalle requerido por el articulo 6 de la Resolucion de 29 de enero de 2016 del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, relativa a la informacién a facilitar sobre el periodo medio de

pago a proveedores en el ejercicio:

2017 2016

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 83 97
Ratio de operaciones pagadas 85 102
Ratio de operaciones pendientes de pago 65 75
Miles de euros | Miles de euros
Total pagos realizados 25319 21.199
Total pagos pendientes 3.664 5.709

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar [a informacion prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
"Proveedores” y "Acreedores Varios” del pasivo corriente def balance de situacion,

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes
o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de 1a operacion. El plazo maximo legal
de pago aplicable a la Scciedad en el gjercicio 2017 seglin la Ley 3/2004, de 28 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 60 dias.

11. Administraciones Piblicas y situacion fiscal

11.1 Saldos corrientes con las Administraciones Piiblicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Plblicas es la siguiente:

Euros

31/12/2017 | 31/12/2016
Hacienda Piblica deudora por IVA 744,114 312.575
Total saldos deudores 744.114 312.575
Hacienda Publica acreedora por IRPF 423.861 55.698
Hacienda Pablica acreedora por IVA 37 -
Organismos de la Seguridad Social acreedores 130.715 126.791
Hacienda Publica, otros conceptos 149.543 -
Total saldos acreedores 704.496 182.489




11.2 Conciliacién entre el resultado contable y Ia base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y ka base imponible del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios

2017 y 2016 es la siguiente:

Ejsrcicio 2017
Euros
Aumentos Disminuciones Total

Resultado contable antes de iimpuestos (23.700.858)
Diferencias permanentes:

Multas y sanciones 37.225 - 37.225

Gastos financieres con Grupo 194.874 - 194.874

Deterioros 3.490.980 - 3.490.980
Diferencias temporales:

Limitacioén amortizaciones fiscales 30% - {67.671) (67.671)

Limitacién gastos financieros no Grupo 3.059.819 - 3.059.819
Base imponible fiscal 6.782.898 {67.671) (16.985.631)

Ejercicio 2016
Euros
Aumentos Disminuciones Total

Resultado contable antes de impuestos (10.666.458)
Diferencias permanentes:

Multas y sanciones 450 - 450

Gastos financieros con Grupo 45.858 - 45.858

Deterioros 722.046 - 722.046
Diferencias temporales:

Limitacion amortizaciones fiscales 30% - (67.671) (67.671)

Limitacidn gastos financieros no Grupo 614.777 - 614,777
Base imponible fiscal 1.383.131 (67.671) (9.350.998)

Con fecha 3 de diciembre de 2016 se publico el Real Decreto-ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se
adoptan medidas en e! ambito tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas plblicas y otras medidas
urgentes en materia social. Este Real Decreto-ley establecio, entre otros aspectos, los siguientes:

A partir del 1 de enero de 2016, se modifican las restricciones en relacion a la compensacion de bases
imponibles negativas en funcion de la cifra de negocios, de forma que las empresas cuya cifra de
negocios sea, al menos, de sesenta millones de euros sélo podran compensar el 25% de la base
imponible previa a dicha compensacion, mientras que las que obtengan una cifra de negocios entre veinte
y sesenta millones de euros se podran compensar el 50%, con un minimo de un millén de euros,

A partir del 1 de enero de 2018, el importe de las deducciones para evitar la doble imposicién internacional
de las empresas cuya cifra de negocios sea, al menos, de 20 millones de euros no podra exceder del
50% de la cuota integra.

A partir del 1 de enero de 2016, Ia reversion de las pérdidas por deterioro de las participaciones en el
capital o en los fondos propios de entidades que hayan resultado fiscalmente deducibles en la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades en periodos anteriores al 1 de enero de 2013 se integrara,
como minimo, por partes iguales en la base imponible correspondiente a los primeros cinco afios.
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- A partir del 1 de enero de 2017, no seran deducibles ni los deterioros de participaciones ni las pérdidas
derivadas de la transmision de participaciones con acceso a la exencién del art. 21 de la LIS o de
entidades residentes en paraisos fiscales o territorios gue no alcancen una tributacién minima.

11.3. Impuestos reconocidos en el patrimonio nefo

A 31 de diciembre de 2017 la Sociedad tiene reconocidos 669 miles de euros (807 miles de euros en 2016)

como impuestos reconocidos en el patrimonio neto por las subvenciones recibidas y pendientes de aplicacion

descritas en la Nota 9.8.

11.4. Activos y pasivos por impuestos diferidos registrados
A 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad no tiene registrados activos por impuesto diferido.
A 31 de diciembre de 2017 la Sociedad no tiene registrado ningdin otro importe (35 miles de euros en 2016) en

ef epigrafe de “Pasivos por impuesto diferido” excepto el correspondiente al efecto fiscal de las subvenciones
detalladas en la Nota 9.8 por importe de 669 miies de euros (807 miles de euros en 2016).

11.5. Activos por impuesto diferido no registrados

Los activos por impuesto diferido ro registrados al 31 de diciembre de 2017 son los siguientes:

Euros
Bases imponibles negativas 2009 1.193.137
Bases imponibles negativas 2010 2.991.800
Bases imponibles negativas 2011 788,797
Bases imponibles negativas 2012 570.433
Bases imponibles negativas 2013 1.685.509
Bases imponibles negativas 2014 1.009.465
Bases imponibles negativas 2015 10.599.208
Bases imponibles negativas 2016 9.350.998
Bases imponibles negativas 2017 16.985.631
Total 45.174.978

La Sociedad no ha registrado en el balance de situacién adjunto dichos activos por impuesto diferido, al
considerar los Administradores de la Sociedad que su compensacion futura no cumple con los requisitos de
probabilidad previstos en la norma contable.

11.6. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segtin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2017, la Sociedad
tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales los cuatro (ltimos ejercicios para todos los impuestos
gue le son aplicables, excepto para el [mpuesto de Sociedades que tiene abiertos a inspeccion los dltimos
cinco ejercicios.

Como se ha comentado en la Nota 3.7 la Sociedad es la sociedad cabecera del Grupo de Consolidacion fiscal
con numero de Grupo 33/17-
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12,

L.os Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liguidaciones de
los mencionados impuestos, por lo que, aun en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion
normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en

caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

ingresos y aastos

12.1 Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios terminados a 31 de
diciembre de 2017 y 2016, distribuida por categorias de actividades y por mercados geograficos, es la siguiente:

Euros
Actividades 2017 2016
Wimax 2.423.681 3.390.995
Satélite 6.000.854| 10.215.480
4G 3.385.101 1.772.233
Hotspot 3.638.402 4.348.074
Prestacion de servicios grupo 68.008 599.069
Otros inpresos 8.701 189.488
Total 15.524.747| 20.515.339
Euros
Mercados Geograficos
2017 2016
Espafia 14.561.905 | 19.956.138
América Latina 962,842 559.201
Total 15.524,747 | 20.515.339

12.2 Aprovisionamientos

El saldo del epigrafe "Aprovisionamientos” de los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2017 y 2016

presenta la siguiente composicion:

Euros
2017 2016
Consumo de mercaderias: 5.264.666 | 6.312.336
Compras de mercaderfas 5231.803| 6.309.914
Variacidn de existencias 32.863 2422
Trabajos realizados por otras empresas 1.958.465 | 1.976.941
Total 7.223.131| 8.289.277
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El detalle de los aprovisionamientos efectuados por la Sociedad durante los ejercicios terminados a 31 de
diciembre de 2017 y 2016, atendiendo a su procedencia, es el siguiente:

. . Euros
Aprovisionamientos
2017 2016
Nacional 3.283.611] 3.744.450
Intracomunitarias 1.575.198{ 4.544.827
Resto 2.364.322 -
Total 7.223.1311 8.289.277

12.3 Gastos de personal

El saldo del epigrafe “Gastos de personal” de los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2017 y 2016

presenta la siguiente composicion:

Euros
2017 2016
Sueldos, salarios y asimilados 4.881.641 | 4.690.142
Indemnizaciones 54.401 106.414
Seguridad social 1.187.547| 1.219.752
Ofros gastos sociales 87.510 67.265
Total 6.211.099 | 6.083.573

12.4 Otros resultados

En dicho epigrafe se incluyen, principalmenie, gastos extraordinarios derivades de Ia operacion del 24 de octubre
de 2017 descrita en la Nota 10.1 para obtener los 46,8 millones de euros brutos de financiacion de Magnetar por
importe de 890 miles de euros (de los cuales un importe de 710 miles de euros corresponde a la retribucion
extraordinaria que han percibido determinados Administradores del Grupo y Birectivos por la culminacion de Ja
operacién), asi como ofros impactos extraordinarios por importe de 336 miles de euros (principalmente,

indemnizaciones extraordinarias de personal).

12.5 Gastos financieros

El importe de los gastos financieros calculados por aplicacion del método del tipo de interés efectivo ha sido el

siguiente {en euros):

2017 2016
Intereses préstamos con entidades de crédito 114208 163.693
Intereses acreedores por arrendamiento financiero 402.834 268.897
Intereses obligaciones y ofros valores negociables 2.364.592 1.260.848
Intereses préstanios con Grupo (Nota 13.1) 194.874 45.858
Intereses préstamos otros pasivos financieros 2.081.465 173.240
Total 5.157.973 1.912.536
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13. Operaciones y saldos con partes vinculadas

13.1 Operaciones con empresas del Grupo y Asociadas

El delalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios terminados a 31 de diciembre
de 2017 y 2016 es el siguiente (en euros):

Ejercicio 2017
Prestacion de Servicios c . Ingresos Gastos
servicios recibidos ompras préstamos préstamos
Eurona Brisknet, Ltd. - - - 16.202 -
Eurona Costa Rica Telecom, Ltda - - - 1.909 -
Eurona Panamd, S.A - - - 13.376 -
Eurona Celombia, S.L. - - - 13.607 -
Eurona Perg, S.a C. - - - - -
Eurona Retail Telecom, S.1..U - - - 1.782 -
Kubi Servicing Inc. - - - - 37.183
Kubi Wireless Chile, S.L. - - - - -
Kubi Wireless Jamaica, L. T.ID. - - - 17.920 -
Eurona Telecom Services, S.A.U - 111.570 - 119.232 156.033
Quantis Global, 8.L.U - - - - 1.658
Kubi Wireless, S.R.L. 25.040 - - 54.357 -
Kubi Wireless, S.A. de C.V. 42.968 - - 35.809 -
Wave-Tech, S.R.L. - - - 16319 -
Total 68.008 111.570 - 290.513 194.874
Ejercicio 2016
Prestacidn de Servicios Ingresos Gastos
servicios recibidos Compras préstamos préstamos
Briskona, Ltd. - - - 19.931 -
Eurona Brisknet, Ltd. 3.924 “ 3.460 19.666 -
Eurona Costa Rica Telecom, Ltda 362 362 - 2.274 -
Eurcna Panama, S.A 514.835 366 - 3.596 -
Eurona Colombia, S.L. 9.780 1.834 - 10.416 -
Eurona Perti, S. a C. - - - 29.928 -
Eurona Retail Telecom, S.L.U - - - 2.730 -
Kubi Servicing Inc. 212 - - - -
Kubi Inc. - - - 1.349 -
Kubi Wireless Chile, S.L. 113 113 - 4.960 -
Kubi Wireless Jamaica, L. T.ID. 3.834 396 3.552 22.700 -
Hablaya, S.A.U - - - - 45.858
Kubi Wireless, S.R.L. 10.832 1.329 140.770 49,388 -
Kubi Wireless, S.A. de C.V. 51.261 4.123 99.348 44.660 -
Wave-Tech, S.R.L. 3.916 - 3.589 25.607 -
Total 599.069 8.523 250.719 237.205 45.858
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Durante el ejercicio 2017 se han refacturado costes correspondientes a trabajos realizados por el personal
de la Sociedad para el desarrollo de dos de sus filiales, como despliegue de red, expansion del negocio,
presentacion a concursoes pliblicos o implantacion de sistemas, entre ofros.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significatives por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de

consideracion en el futuro.

13.2. Operaciones vinculadas a socios y Administradores

Durante los ejercicios 2017 y 2016, |la Sociedad no ha realizado operaciones con partes vinculadas a sus
Accionistas y Administradores, a parte de las detalladas en la Nota 7.1 por la operacion de compra del Grupo

Qluantis.,

13.3 Saldos con empresas del grupo y asociadas

El importe de fos saldos en balance con empresas del grupo y vinculadas es el siguiente:

Ejercicio 2017
Euros
Saldo deudor Saldo acreedor
Créditos a o
Deudores corto Créditos a Acreedores Deudas a | Deudasa
comerciales plazo largo plazo comerciales corto largo
{Nota 7.1) plazo plazo
{Nota 7.1)

Brisknet, Ltd. 1.216 72.000 812.414 7.500 - 115.280
Eurona Panama, S.A. - - 649,147 - - -
Wave-Tech, S.R.L. - 30.000 936.371 - - -
Eurona Retail Telecom, S,.1..U - - 201.724 - - 73.517
Eurona Colombia, S.1.. - - 720.624 - - -
Kubi Wirefess S.A. de C.V. - - 2.195.356 - - 456.501
Kubi Servicing Inc. - - 212 - - 1.421.857
Kubi Wireless, S.R.L. - - 2.969.227 - - 62.107
Kubi Wireless Jamaica, Ltd. - - 1.260.704 - - 485.810
Eurona Telecom Chile, SpA. - - 331.274 - - -
Eurona Costa Rica Telecom, Ltda. - - 79.956 - - -
Kubi Com, Rd - - 645.547 - - -
Eurona Hotpots, S.L - - 300 - - -
Stonework Solutions, S.1. 4.363 - - - - -
Quantis Global, S.L.U. 62.654 - 1.098.342 2.420 - -
Eurona Telecom Services, S.A.U 45304 | 5.809.726| 2.761.293 142.136 | 3.908.476 -
Total bruto 113,537 5.911.726 | 14.662.491 152.056 | 3.908.476 | 2.615.072
Provision Eurona Telecom Chile, SpA. - - (331.274) - - -
Provision Kubi Com, Rd - - (645.547) - - -
Total provision - - (976.821) - - -
Total neto 113.537| 5.911.726 | 13.685.670 152.056 | 3.908.476 | 2.615.072
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Ejsrcicio 2016

Euros
Saldo deudor Saldo acreedor
i::g it?s e Ct.'ednos a Acreedores | Deudasa | Deudasa
piazo | largo plazo comerciales | corto plazo | largo plazo
(Nota7.1) | (Nota7.1)

Brisknet, Ltd. 120.000 747.088 - - -
Eurona Panam4i, S.A. - 685.545 - - -
Wave-Tech, S.R.L. 100.000 743.080 - - -
Lurona Retail Telecom, S.L.U - 76.898 - - -
Eurona Colombia, S.L, - 646.984 - - -
Kubi Wireless S.A. de C.V. - 2.010.027 77.298 - -
Kubi Servicing Inc. - - - - 1.414.943
Kubi Wireless, S.R.L. - 2.469.648 137.620 - -
Kubi Wireless Jamaica, Ltd. - 986,859 - - -
Kubi, Inc. - 05.670 - - -
Eurona Telecom Chile, SpA. - 331.274 - - -
Eurona Costa Rica Telecom, Ltda. - 114.342 - - -
Kubi Com, Rd - 645.548 - - -
Eurena Hotpots, S.L - 300 - - -
Quantis Global, S.L.U. - - 2.420 - -
Eurona Telecom Services, S.AU - 500.000 8335} 3.703.586 -
Eurona Pert, S.A.C. - 2,001.772 - - -
Total bruto 220.000 | 12.025.035 225,673 | 3.703.586| 1.414.943
Provisién Eurona Pertt, S.A.C. - (2.001.772) - - -
Provisién Eurona Telecom Chile, SpA. - (331.274) - - -
Total provision - (2.333.046) - - -
Total neto 220.000 9.691.989 225.673! 3.703.586 | 1.414.943

La Sociedad ha registrado en el ejercicio 2017 el deterioro de las cuentas por cobrar con las sociedades filiales
Eurona Perl, §.A.C, Kubi Inc, y Kubi Com, Rd por la dudosa recuperabifidad de los saldos por importes de 14,
64, 645 miles de euros, respeclivamente.

lLa Sociedad registrd en el ejercicio 2016 el deterioro de las cuentas por cobrar con las sociedades filiales
Eurcna Perlt, S.A.C. y Eurona Telecom Chile, SpA por la dudosa recuperabilidad de los saldos por importes
de 256 y 331 miles de euros, respectivamente. Adicionalmente la Sociedad registrd durante el ejercicio 2016
un deterioro correspondiente a las participaciones de Eurona Telecom Chile, SpA por un importe de 4 miles
de euros.

Con fecha 4 de agosto de 2016 la Sociedad formalizd una linea de crédito a su favor con Eurona Telecom
Services, S.AU., por un maximo de 2,900 mites euros. Dicha linea de crédito devenga un interés del 4% anual,
y tenia vencimiento el 31 de diciembre de 2017. Dicha linea de crédito ha sido renovada con fecha 15 de
noviembre de 2017, pasando a ser su vencimiento el 31 de diciembre de 2018, manteniéndose constantes el
resto de condiciones previamente mencionadas. A 31 de diciembre de 2017 la Sociedad mantiene un saldo a
pagar por importe de 2.982 miles de euros, el cual incluye los intereses devengados a la fecha.
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Asimismo, con fecha de 27 de diciembre de 2016 la Sociedad firmé otro contrato de préstamo con Eurona
Telecom Services, S.A., por un importe de 890 miles de euros, a un interés anual del 4% anual y con
vencimiento el 27 de diciembre de 2017. Dicho contrato ha sido renovado con fecha 15 de diciembre de 2017,
pasando a ser su vencimiento el 31 de diciembre de 2018, manteniéndose constantes el resto de condiciones
previamente mencionadas. A 31 de diciembre de 2017, la Sociedad mantiene un saldo a pagar por importe
926 miles de euros, el cual incluye los intereses devengados a la fecha.

Con fecha 29 de septiembre de 2016, la Sociedad concedié un préstamo participativo a Eurona Telecom
Services, S.A, por importe de 500 miles de euros, con tipo de interés variable entre el 5% y el 8% en funcidn
de los beneficios contables obtenidos por dicha sociedad filial en el ejercicio 2017 y 2018, con vencimiento el
29 de noviembre de 2018. Dicho préstamo ha sido renovado con fecha 15 de diciembre de 2017, pasando a
ser su vencimiento el 31 de diciembre de 2019, manteniéndose constantes el resto de condiciones previamente
mencionadas.

Con fecha 7 de noviembre de 2017, la Sociedad formalizé un contrato de préstamo participativo con Eurona
Telecom Services, S.A., por importe de 2.200 miles de euros. Dicho préstamo participativo devenga un tipo de
interés vinculado al Euribor mas un diferencial y tiene como fecha de vencimiento el 7 de noviembre de 2019.

Con fecha 8 de noviembre de 2017, la Sociedad formalizd una linea de crédito con Eurona Telecom Services,
S.A., por importe maximo de 7.000 miles de euros, la cual devenga un interés vinculado al Euribor mas un
diferencial sobre el capital dispuesto. El vencimiento de dicha linea de crédito es el 8 de noviembre de 2019,
A 31 de diciembre de 2017, el importe dispuesto de dicha linea de crédito, junto con sus intereses devengados
pendientes de cobro, asciende a 5.810 miles de euros.

Con fecha 16 de noviembre de 2017, se formalizé una linea de crédito con Quantis Global, S.L.U. por importe
maximo de 1.100 miles de euros y vencimiento el 16 de noviembre de 2019. El capital dispuesto asociado a Ia
misma devenga un interés vinculado al Euribor mas un diferencial. A 31 de diciembre de 2017, el importe
pendiente de cobro incluyendo los intereses devengados y no cobrados es de 1.098 miles de euros.

La Sociedad formalizo durante el ejercicio 2016 un préstamo a largo plazo con su filial Kubi Servicing Inc por
importe de 1.422 miles de euros que devenga un tipo de interés del Euribor a seis meses mas un diferencial
de mercado y tiene vencimiento ditimo en 2022,

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad es cabecera del Grupo Eurona. La estructura financiera de

dicho Grupo se basa en la financlacidn mediante créditos a largo plazo por parte de la Sociedad a sus
sociedades dependientes, en funcién de las necesidades de tesoreria y del Plan de Negocio de cada filial.
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El detalle por vencimientos de los créditos a cobrar que mantenia la Sociedad a 31 de diciembre de 2017 y
2016 es el siguiente (en euros):

Ejercicio 2017

2017
Afio de vencimiento 2018 | 2019 | 2020 | 2021 2022y
siguientes
Brisknet, Ltd. 72.000 150,000 170.060] 190.000 302.414
Eurona Panama, S.A. - 137.109| 137.109| 137.109 237.820
Wave-Tech, S.R.L. 30000 120,600 130,000 ( [40.000 546.371
Eurona Retail Telecom, S.L.U - 35.000 35.000 35.000 96.724
Eurona Colombia, S.L. - 129.3971 129397 129397 332.433
Kubi Wireless S.A. de C.V. - 401.0001 402.000| 403.000 989.356
Kubi Servicing lnc. - 212 - - “
Kubi Wireless, S.R.L. - 494.000| 495.000| 496.000 1.484.227
Kubi Wireless Jamaica, Ltd. - 200.000( 210.000| 220.000 630.704
Eurona Costa Rica Telecom, Litda, - 23.000 24.000 25.060 7.956
Eurona Hotpots, S.L - 300 - - -
Quantis Global, S.L.U. - 1.098.342 - - -
Eurona Telecom Services, S.A U | 5.809.726 | 2.761.293 - - -
Total 5.911.726 | 5.549.653 | 1.732.506 | 1.775.506 4,628.005
Ejercicio 2016
2016
Afio de vencimiento 2017 | 2018 2019 2020 Ségizelng’es
Brisknet, Ltd. 120.0001 150.000| 170.000f 190.000 237.088
Furona Panama, S.A. - 137.109 | 137.109] 137.109 274218
Wave-Tech, S.R.L. 100.000 ( 120000 ( 130,000 140.000 353.080
Eurona Retail Telecom, S.L.U - 35.000 35.000 6.898 -
Eurona Colombia, S.L. - 129397 129.397( 129.396 258.794
Kubi Wireless S.A. de C.V. - 401.000 4(2.600 403.000 804.027
Kubi Wireless, S.R.L. - 494,000 495000 496.000 984.648
Kubi Wireless Jamaica, Ltd. - 200,000 210.000( 220.000 356.859
Kubi, Inc. - 65.670 - - -
Eurona Costa Rica Telecom, Ltda, - 23.000 24.000 25.000 42.342
Kubi Com, Rd - 215.183| 215.183| 215.182 -
Eurona Hotpots, S.L - 300 - - -
Eurona Telecom Services, S.A.U - 500.000 - - -
Total 220,000 | 2.470.659 | 1.947.689 | 1.962.585 3.311.056
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13.4 Retribuciones al Consejo de Administracion y a la alta direccion

Retribuciones y compromisos

Las retribuciones devengadas y percibidas a lo largo del ejercicio 2017 y 2016 por el Consejo de
Administracion y la Alta Direccidn, clasificadas por conceptos, son las siguientes, en euros:

31/12/2017 31/12/2016
Indemnizaciones Otros Indemnizaciones Otros
Sueldos Sueldos
por cese conceptos por cese conceptos
Organo de Administracion 328.580 - 540.441 264.031 - -
Alta Direccién 161.095 278.029 - 139.506 - -
Total 489.675 278.029 540,441 403,537 - -

No existe ningin tipo de anticipos o créditos, ni se ha confraido obligacion alguna en materia de pensiones
o seguros de vida con los Administradores ni con la Alta Direccién a 31 de diciembre de 2017 ni a 31 de
diciembre de 2016. Seglin se detalla en la Nota 9.7, derivado del contrato de cesion de acciones por parte
de D. Jaume Sanpera a la Sociedad, al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 se habian realizado operaciones
de coberiura de liquidez a la accién que habian hecho disminuir el saldo de las acciones depositadas en
GVC Gaesco. No se ha registrado pasivo alguno al cierre de los ejercicios por este concepto.

No se ha producido fa conclusion, modificacion o extincién anticipada de ninglin contrato entre la Sociedad
y cualquiera de sus socios o Administradores o persona que actie por cuenta de ellos, que afecte a
operaciones ajenas al trafico ordinario de la Sociedad o que no se haya realizado en condiciones normales.

A cierre de los ejercicios 2017 y 2016, el Organo de Administracién y la Alta Direccion de la Sociedad estaban
compuestos por:

2017 2016
Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres
Organo de Administracion 6 - 8 -
Alta Direccidén 1 - 2 -

13.5 Informacion en refacién con situaciones de conflicto de infereses por parte de los Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de 1a Ley de Sociedades de Capital, los Administradores
de la Sociedad han comunicado que no existe ninguna situacion de conflicto, directo o indirecto, que ellos o
personas vinculadas a ellos pudieran tener con el interés de la Sociedad.
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14. Otra informacién

14.1 Personal

El nimero medio de personas durante los ejercicios 2017 y 20186, detallado por categorias, es el siguiente:

Categorfas 2017 2016
Alta Direccidén 2 2
Informéaticos 11 12
Administrativos 79 60
Comerciales 16 25
Responsables del area 6 5
Ingenieros 29 33
Instaladores i 2
Total 144 139

Asimismo, la distribucién por sexos al término del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2017 y 2016,

detallado por categorias, es el siguiente:

] 31/12/2017 31/12/2016
Categorias - -
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Alta Direccidn 2 2 -
Informaticos 9 2 10 2
Administrativos 41 45 23 37
Comerciales 16 19 6
Responsables del drea 3 3 3 2
Ingenieros 18 4 28 5
Instaladores 1 0 2 -
Total 92 58 87 52

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad ha mantenido 4 trabajadores empleados con discapacidad superior al
33% (durante el ejercicio 2016 la Sociedad no tenia ningdn empleado con una discapacidad superior al 33%}.
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14.2 Honorarios de audiforia

Durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2017 y 2016, los honorarios relativos a ios servicios de
auditoria de cuentas {individuales y consolidadas) y a otros servicios prestados por el auditor de la Sociedad,
Deloitte, S.L., o por una empresa vinculada al auditor por control, propiedad comin o gestion han sido los
siguientes, en euros:

Descripeion 2017 2016
Servicios de Auditoria 160.000 160.000
Oftros servicios de Verificacion 111.800 48.000
Total servicios de Auditoria y Relacionados 271,800 208.000

Servicios de Asesoramiento Fiscal - -
Otros Servicios - -

Total Otros Servicios Profesionales - -
Total 271,800 208.000

14.3. Garantias comprometidas y contingencias
14.3.1 Avales concedidos

Al cierre det ejercicio 2017 y 2016, la Sociedad tiene concedidos avales bancarios por importe de 3.359 y
3.424 miles de euros, respectivamente, por la realizacion de su propia actividad. L.os Administradores de la
Sociedad estiman que los pasivos no previstos a 31 de diciembre de 2017 que pudieran originarse por los
avales prestados, si los hubiera, no serian significativos.

14.3.2 Contingencias

Con fecha 25 octubre 2016 un tercero demandsé a la Sociedad, a MRF Cartuja y a los administradores de la
segunda, solicitando la nulidad del contrato de compraventa firmado el 8 de julic de 2014 por el cual la
Sociedad compro la licencia para el uso privativo de dominio plbfico radioeléctrico (Licencia 3,5 Ghz) asi
como el pago solidario de unas tasas de la susodicha licencia correspondientes al ejercicio 2001 més los
intereses legales y de mora procesal correspondientes. El 14 de septiembre de 2017 el Juzgado de lo
Mercantil nimero 6 de Barcelona dictd sentencia en firme favorable a la Sociedad, declarando la finalizacion
del proceso y el archivo de las actuaciones,

Con fecha 27 de enero de 2017 la Sociedad junto con su filial Eurona Telecom Services, S.A.U., interpusieron
una demanda penal contra los anteriores gestores, administradores y Socio Unico de Hablaya, S.A. por
falsificacion documental ademas de por toda una serie de irregularidades que alteraban sustancialmente la
imagen fiel de la situacion contable en los efercicios 2014 y 2015, situacion contable que sirvio para
determinar el precio de |a adquisicion. Esta denuncia recayé ante el Juzgado de instruccion n°.2 de Oviedo,
el cual la admilio a tramite en fecha 31 de enero de 2017. En este sentido, la Sociedad durante el ejetcicio
2017 ha presentado una nueva demanda contra el antiguo socio vendedor de las acciones de la compafiia
Hablaya, S.A., por un delito de estafa en la fijacion del precio de la venta, solicitando el cese inmediato del
resto de cantidades pendientes de pago en concepto de precic aplazado un importe de 3.580 miles de euros
(véase Nota 7.1). Los asesores de la Sociedad consideran que hay argumentos juridicos suficientes para
considerar improbable que la Socledad tuviese que pagar la cantidad pendiente de pago, por lo gue no se
ha procedido al registro de importe alguno por dicho concepto.

El 26 de febrero de 2017 la Sociedad presentd una demanda confra un tercero en la cual se solicité que se
deciarase el incumplimiento por parte del tercero de la condicién contractual de prohibicién de competencia
incluida en el contrato de compraventa por el cual Eurona comprd una cartera de clientes al tercero. El 12 de
septiembre de 2017 el Juzgado de primera instancia nimero 24 de Barcelona dictd sentencia contra el tercero
y lo condend a pagar a la Sociedad un total de 559 miles de euros. A ia fecha de formulacion de las cuentas
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anuales a 31 de diciembre de 2017, ia sentencia dictada es firme siendo la cantidad demandada por la
Sociedad un activo contingente que serd registrado en el momento de la realizacion definitiva del cobro.

El 23 de mayo de 2017 &l Juzgado de primera instancia numero 48 de Barcelona tambien dictd sentencia
favorable a la Sociedad contra un tercero por incumplimiento confractual de una carlera de clientes adguirida
a dicho tercero por importe de 485 miles de euros. Segln lo establecido en la normativa contable de
aplicacion, la Sociedad no ha reconocido el activo contingente, que sera registrado en el momento de la
realizacion definifiva del cobro, en caso de producirse.

El 1 de diciembre de 2017, la Sociedad ha recibido una demanda por parte de uno de los antiguos accionistas
del Grupo Quantis, reclamando en efectivo el importe recibido en acciones de la Sociedad por la compra del
Grupo Quantis, alegando gue el pagoe realizado por la Sociedad en acciones mediante capitalizacion de
deuda, no cumplié con los términos pactados en ef contrato. En este sentido, se le reclama a la Sociedad &
pago de dicha deuda mediante efectivo y el tercero ha procedido a devolver parte de las acciones recibidas
(2.501.128 acciones por importe de 6,711 miles de euros). Adicionalmente, también se reclama un 5%
adicional en concepto de penalizacion segun lo estipulado en el contrato de compraventa. Si bien al 31 de
diciembre de 2017 las acciones entregadas al tercero se encontraban depositadas en la cuenta de valores
de la Sociedad, tanto los asesores legales como los Administradores de la Sociedad, consideran que a
efectos legales dichas acciones son propiedad del tercero al haber suscrito fa ampliacion de capital,
cuantificando el riesgo de perder la demanda como no probable.

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad no se encuentra expuesta a ninguna otra contingencia significativa.

15. Provisiones

El detalle de las provisiones a largo plazo del balance de situacion al cierre del ejercicio 2017 y 2016, asi como
los principales movimientos registrados durante el gjercicio, son los siguientes (en euros):

31/12/2016 Dotaciones 31/12/2017
Pago variable estimado 301.970 - 301.970
Total a largo plazo 301.970 - 301.970

La Sociedad registrd en 2015 la mejor estimacion del precio pendiente de pago por la compra de la sociedad
Eurona Hotspots S.L. Asimismo, este epigrafe contiene fa mejor estimacién posible realizada por los
Administradores sobre el pago futuro derivado del contrato de compraventa las participaciones adquiridas de
Eurona Retail Telecom, S.L.

En el epigrafe de "Provisiones a corto plazo” la Sociedad registra otras obligaciones futuras pendientes de pago a
corte plazo por importe de 97 miles de euros.

16. Hechos posteriores

Fl 22 de enero de 2018, D. Jaume Sanpera ha cesado en el cargo de Presidente del Consejo, si bien seguira
ligado a la Sociedad pasando a ocupar el cargo de Consejero dominical de la Sociedad. La indemnizacion
percibida por este motivo asciende a 900 miles de euros. También se ha procedido a cancelar el préstamo para
liquidez de acciones comentado en la Nota 13.4.

En esta misma fecha, el Consejo de Administracidn de la Sociedad, ha aprobado un plan de incentivos a
determinados Administradores y Directivos del Grupo que consiste en una retribucion sobre la rentabilidad ante
un cambio de accionista o sobre el valor de capitalizacion del Grupo al 31 de diciembre de 2022 si se cumplen las
condiciones necesarias para su devengo. En este contexto, cuando se cumplan las condiciones para devengar el
incentivo, ef valor de la contraprestacion sera calculado sobre el diferenciat entre el valor de venta o capitalizacion
del Grupo a la fecha de devengo, y el valor de la accién tomando como base 1,67€/accion. Al diferencial resultante,
se le aplicaran unos porcentajes en funcian del muitiplicador de crecimiento alcanzado, de entre el 10% y el 25%.
A mayor valor de cotizacion, mayor porcentaje sobre el crecimiento experimentado del Grupo se repartird entre
los Administradores y Directivos del Grupo, siendo su maximo del 25%. Si no se censigue un crecimiento de valor
minimo del 40%, no se devengara bonus alguno.
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El marzo de 2018 los Administradores de la Sociedad han aprobado un Nuevo Plan de Negocio para el periodo
2018-2022 y han puesto en marcha un plan de transformacién que incluye, entre otras medidas, el inicio de un
Procedimiento de Despido Colectivo basado en causas econdmicas, productivas y organizativas. La Direccion de
la Sociedad ha estimado que la integracion de las estructuras de las sociedades del Grupo Eurona permitira
aprovechar sinergias y eliminar duplicidades, adecuando la plantilla a las necesidades productivas actuales y a
las posibilidades reales del negocio, sin que afecte al nivel de servicio y capacidad técnica de las distintas unidades
de negocio.

Al cierre del ejercicio 2017, la Sociedad no cumplia con dos de los ratios financieros establecidos en el acuerdo
de financiacion descrito en la Nota 10.1, lo que supone la posibilidad de exigir a la Sociedad en cualquier momento
el vencimiento anticipado de la deuda pendiente, si bien a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, los
Administradores de la Sociedad estan gestionando con el prestamista de la citada deuda la obtencion de una
dispensa formal que le exima del cumplimiento de dichas magnitudes financieras al 31 de diciembre de 2017.

Madrid, a 27 de marzo de 2018

Belarmino Garcia Fernandez Fernando Ojeda Gonzalez-Posada
Jordi Marti Taulé Manuel Campo Vidal
Javier Moncayo Barriopedro Richard David Alden

Jaume Sanpera lzoard

-

AN A—

Javier Condomines Concellén (Secretario no Consejero)
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Eurona Wireless Telecom, S.A.

Informe de Gestién del
Ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2017

Resumen Ejecutivo

Eurona, nacida hace més de 10 afios, se transforma continuamente para crear un nueve Grupo sobre el anterior;
2017 ha sido el afio para consolidar la transformacion iniciada durante el ejercicio 2016. Del 2016 cerrado con 70
miliones de euros de cifra de negacios, se ha cerrado el ejercicio 2017 con un importe neto de la cifra de negocios
de 119 millones de euros gracias a la incorporacion de los dos grupos adquiridos a finales del ejercicio 2016,

Durante el ejercicio 2017, el Grupo Eurona ha incorporado al Management de Eurona los Consejeros Delegados
y equipos de empresas lideres en sus sectores, potenciando la capacidad de crecimiento de los “euronos” y
confirmando la fortaleza de uno de los principales activos de Eurona, su gente.

Previsiones, riesgos e incertidumbres.

Eurona espera cumplir con sus previsiones para el préximo ejercicio, asumiendo la dindmica de crecimiento de su
nuevo Plan de Negocio aprobado por los Administradores de la Sociedad. Se espera un aumento en las cifras de
negocio en los segmentos en los que opera fruto det posicionamiento de la marca y de las sinergias alcanzadas
con las operaciones corporativas llevadas a cabo en el gjercicio y potenciando un esfuerzo en la reduccion de
costes con el fin de alcanzar las mejoras en la rentabilidad previstas para el ejercicio 2018.

Riesgos del Sector

Considerando, la situacion actual del mercado, el principal riesgo es el de morosidad, que la Sociedad ha tenido cubierto
mediante una definida politica de riesgos que incluye coberturas con seguros de crédito. Asimismo, a medida que el
Grupo Eurona expande su actividad internacional, incrementa su exposicion a moneda extranjera, y por tanto una
fluctuacion significativa del tipo de cambio de las mismas podria suponer un riesgo a futuro.

Instrumentos financieros.

La Sociedad no ha realizado operaciones con instrumentos derivados de ningdn tipo.

Medio ambiente.

Por el tipo de servicios que presta la Sociedad, no existen responsabilidades, gastos, activos ni provisiones o
contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la compafiia. Por este motivo, no se ofrece detalle sobre esta materia, ya

que los riesgos se consideran minimos y suficientemente cubiertos, y no se ha incurrido en gastos relevantes ni
recibido subvenciones relacionadas con aspectos medioambientales durante los ejercicios 2017 y 2016.

Investigacion y Desarrollo

Grupo Eurona lleva a cabo continuos estudios sobre fa mejora en todas sus lineas de negocio.

Pericdo medio de pago a proveedores.

Cumpliendo lo establecido en la disposicion adicional tercera de la ley 15/2010 (conforme a la nueva redaccién

dada por la disposicién final segunda de Ia ley 31/2014 de reforma de la ley de sociedades de capital), informamos
que el periodo medio de pago a proveedores ha sido durante el 2017 de 83 dias (97 dias durante el ejercicio
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2018), y confirmamos que se aplicaran los mecanismos necesarios a fin de cumplir con el plazo legal maximo
establecido en la Ley 3/2004, de 29 de diciembre.

Acciones propias.

Durante el ejercicio 2017 la Sociedad ha procedido a la adquisicién en el mercado de 140,500 acciones propias
por importe de 270.000 euros, es decir, a un precio medio la accién de 1,92 euros.

La adquisicion se sitUa dentro del marco de la autorizacion aprobada en la Junta General de Accionistas de fecha
28 de junio de 2016, renovada por la autorizacion de fecha 27 de junio de 2017, que permite a la Sociedad la
adquisicion de sus propias acciones, en un plazo méximo de cinco afios o hien hasta que la Junta General de
Accionistas de la Sociedad adopte otro acuerdo gue lo modifique o sustituya. La adquisicién de acciones propias
de la Sociedad no superara, en ningln caso, un importe efectivo total de 500 miles de euros.

Hechos posteriores.
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, se han producido los siguientes hechos significativos:
Cesién del Presidente del Consejo

El 22 de enero de 2018, D. Jaume Sanpera ha cesado en el cargo de Presidente def Consejo de la Sociedad, si
bien seguira ligado a la Sociedad pasando a ocupar el cargo de Consejero dominical de la Sociedad. La
indemnizacitn percibida por este motivo asciende a 900 miles de euros. También se ha procedido a cancelar el
préstamo para liquidez de acciones comentado en la Nota 13.i.

Nuevo Plan de Incentivos

En esta misma fecha, el Consejo de Administracion de la Sociedad, ha aprobado un plan de incentivos a
determinados Administradores y Directivos del Grupo que consiste en una retribucion sobre la rentabilidad ante
un cambio de accionista o sobre el valor de capitalizacion del Grupo al 31 de diciembre de 2022 si se cumplen las
condiciones necesarias para su devengo. En este contexto, cuando se cumplan ias condiciones para devengar el
incentivo, el valor de |a contraprestacién sera calculado sobre el diferencial entre el valor de venta o capitalizacion
del Grupo a la fecha de devengo, y &l valor de fa accién tomando como base 1,67€/accion. Al diferencial resultante,
se le aplicaran unos porcentajes en funcion del multiplicador de crecimiento alcanzado, de entre el 10% y el 25%.
A mayor valor de cotizacion, mayor porcentaje sobre el crecimiente experimentado del Grupo se repartira entre
Jos Administradores y Direclivos del Grupo, siendo su maximo del 25%. Si no se cansigue un crecimiento de vator
minimo del 40%, no se devengara bonus alguno.

Plan de Despido Colectivo

El marzo de 2018 los Administradores de la Sociedad han aprobado un Nuevo Plan de Negocio para el periodo
2018-2022 y han puesto en marcha un plan de transformacién que incluye, entre ofras medidas, el inicio de un
Procedimiento de Despido Colectivo basado en causas econdmicas, preductivas y organizativas. La Direccion de
la Sociedad ha estimado que la integracion de las estructuras de las sociedades del Grupo Eurona permitira
aprovechar sinergias y eliminar duplicidades, adecuando [a plantilla a las necesidades productivas actuales y a
las posibilidades reales del negocio, sin que afecte al nivel de servicio y capacidad técnica de las distintas unidades
de negocio.

Madrid, a 27 de marzo de 2018
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Belarmino Garcia Fernandez

Jordi Marti Taulé

Javier Moncayo Barriopedro

Jaume Sanpera |zoard

- .

AN

Javier Condomines Concellén (Secretario no Consejero)

Fernando Ojeda Gonzalez-Posada

Manuel Campo Vidal

Richard David Alden
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3. Informe de Auditoria y Cuentas Anuales
Consolidadas 2017.



m Deloitte, S.L.
Deloitte
08034 Barcelona
Espafia

Tel: +34 932 80 40 4¢
Fax: +34 932 80 28 10
www,deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Eurona Wireless Telecom, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Eurona Wireless Telecom, S.A. (la
Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (e! Grupo), que comprenden el balance
de situacidon a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado del
resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y
la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de la cuestion descrita en la seccién Fundamento
de la opinidon con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales consolidadas adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonioc y de la situacién
financiera del Grupo a 31 de diciembre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo,
todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Unién
Europea (NIIF-UE), y demas disposiciones del marco normativo de informacién financiera que
resultan de aplicacidn en Espafia.

Tal y como se indica en la Nota 14 de la memoria consolidada adjunta, el Grupo formalizé con
fecha 24 de octubre de 2017 un préstamo con Realta Investments Ireland, DAC (sociedad del
grupo Magnetar). Al cierre del ejercicio el citado préstamo, cuyo saldo estd registrado en el
balance de situacién consolidado adjunto como pasive no corriente por importe de 43.954 miles
de euros, establece el cumplimiento de determinadas ratios financieras que al 31 de diciembre
de 2017 no se cumplian en su totalidad, lo que implicaba la posibilidad por parte de Realta
Investments Ireland, DAC de exigir en cualquier momento el page anticipado de la deuda
pendiente. Con fecha 26 de abril de 2018 el Grupo ha obtenido de dicho tercero una aceptacion
formal conforme no se declarard el vencimiento anticipado del citado préstamo por
incumplimiento de las ratios financieras. No obstante, al cierre del ejercicio 2017, este pasivo
deberia haberse clasificado como pasivo corriente hasta la fecha de obtencion de dicha
aceptacién, momento en el que volveria a clasificarse como no corriente.

Delgitte, S.L Inscrita en el Registro Mercanti) de Madrid, toma 13.650, seccidn &7, folio 188, hoja M-54414, inscripcidn 962, CLF.: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Hemos flevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en fa seccién Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas
en Espafia segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.
En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que Ia evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion con salvedades.

Llamamos la atencion sobre la Nota 26 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas en la que se indica que el Grupo se encuentra en fase de crecimiento y expansion en
nuevos negocios, asi como en fase de integracidn de dos grupos adquiridos durante el ejercicio
2016. El Grupe ha incurrido en pérdidas significativas en el ejercicio 2017 y tiene pérdidas
acumuladas relevantes de ejercicios anteriores. Adicionalmente, tal y como se indica en la Nota
28 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, en marzo de 2018 los
administradores de la Sociedad dominante han aprobado un nuevo plan de negocio para el
periodo 2018-2022 y han puesto en marcha un programa de transformacién que incluye, entre
otras medidas, un procedimiento de despido colectivo. Estas condiciones, junto con otros
factores mencionados en la Nota 26, indican la existencia de una incertidumbre material que
puede generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa
en funcionamiento, de tal forma que pueda realizar sus activos y atender sus pasivos por los
importes y seguln la clasificacién con la que figuran registrados en las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, aspectos que dependeran del cumplimiento del nuevo plan de negocio
que han aprobado los administradores de la Sociedad dominante y del éxito de sus operaciones.
Nuestra opinién no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra
opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Ademas de las cuestiones descritas en las secciones Fundamento de la opinién con salvedades
e Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento, hemos determinado
que las cuestiones que se describen a continuacién son las cuestiones clave de [a auditoria que
se deben comunicar en nuestro informe.



-_ aterial
Descripcién

En las Notas 4, 5 y 6 de |la memoria
consolidada adjunta a 31 de diciembre de
2017 se detallan los fondos de comercio,
otros activos intangibles e inmovilizado
material de cada una de las unidades
generadoras de efectivo (UGEs) que ha
identificado el Grupo, por importe total de
114 millones de euros, que representan el
67% del total activo del Grupo.

En este contexto, el Grupo efectia
anualmente un test de deterioro sobre
cada una de las citadas UGEs a partir de
técnicas de valoracién basadas en
descuentos de flujos de caja, para lo cual
se utilizan proyecciones de flujos de caja
alineadas con las proyecciones de
resultados, inversiones en activo fijo y
circulante, asi como otras hipotesis
obtenidas del plan de negocio de cada
UGE.

Asimismo, se determina una tasa de
descuento atendiendo a la situacidn
econdmica en general y de cada UGE en
particular.

La realizacion de estas estimaciones
requiere de la aplicacion de juicios y
estimaciones significativos por parte de los
administradores de la Sociedad dominante,
Este aspecto, unido a la relevancia de
dichos activos a cierre de ejercicio,
determina la consideracion de esta
cuestion como clave en nuestra auditorfa.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la obtencién y
analisis de los tests de deterioro realizados
por el Grupo vy la verificacion de la
correccién aritmética de los calculos
realizados, asi como el analisis de la
coherencia de las previsicnes de flujos de
efectivo futuros que contemplan dichos
tests con los planes de negocio aprobados.

Asimismo, se ha evaluado la razonabilidad
de las hipdtesis clave consideradas (tales
como el crecimiento de los ingresos, las
hipdtesis sobre los margenes brutos y las
tasas de crecimiento a perpetuidad),
realizandose asimismo un analisis de
sensibilidad sobre tales hipétesis clave y la
consistencia de las mismas frente a los
datos reales de la evolucién de las UGEs.

Hemos involucrado a nuestros
especialistas internos en valoraciones para
evaluar, principalmente, la metodologia
empleada por el Grupo en los tests de
deterioro realizados, las tasas de
descuento consideradas y el valor terminal
expresado en términos de crecimiento a
perpetuidad de los flujos de efectivo
futuros previstos.

Por aitimo, hemos evaluado que los
desgloses de informacién incluidos en las
Notas 3.b, 3.d y 8 de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas en relacién con esta
cuestion resultan adecuados a los
requeridos por la normativa contable
aplicable.



Descripcion

El Grupo mantiene a 31 de diciembre de
2017 pasivos financieros en los epigrafes
"Obligaciones y otros valores negociables”
{tanto a largo como a corto plazo) y “Otros
pasivos financieros a largo plazo” por
importes de 35,7 y 55,5 millones de euros,
respectivamente (Nota 14}, que
representan el 21% y 32%,
respectivamente, del total del patrimonio
neto y pasivo del Grupo. Estos pasivos se
contabilizan a coste amortizado existiendo
clausulas especificas, tanto de las
emisiones privadas de deuda como del
nuevo contrato de préstamo de fecha 24
de octubre de 2017, cuyo importe al 31 de
diciembre de 2017 asciende a 44 millones
de euros, que requieren de estimaciones
significativas por parte de los
administradores de la Sociedad dominante,
principalmente en relacién con el calculo
del “performance fee” y los gastos de
formalizacién, aspectos éstos que influyen
en la valoracién del pasivo y en el coste
efectivo del mismo.

La realizacién de estas estimaciones
requiere de la aplicacion de juicios
significativos por parte de los
administradores de la Sociedad dominante,
tal y como se describe en la Nota 14 de las
cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Por todo ello, la evaluacion de la correcta
valoracién de estos pasivos financieros ha
sido considerada como una cuestién clave
en nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la obtencidon y
entendimiento de los contratos y
condiciones de financiacion de los citados
pasivos financieros.

Hemos evaluado la razonabilidad de las
principales hipétesis consideradas en la
valoracién a coste amortizado, en
particular las referentes al "performance
fee” y a los gastos de formalizacién.

También hemos enviado cartas de
confirmacion y hemos obtenido respuestas
de los tenedores de deuda y del tercero
gue ha concedido el citado préstamo de
fecha 24 de octubre de 2017 al Grupo.

Por (ltimo, hemos evaluado que la Nota 14
de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas incluye los desgloses requeridos a
este respecto por el marco normativo de
informacién financiera aplicable al Grupo.



Descripcion

Segun se indica en la Nota 22.b y como
consecuencia de su actividad, el Grupo se
encuentra inmerso en distintos
procedimientos judiciales ante diferentes
terceros, entre los que destacan la
demanda presentada por uno de los
antiguos accicnistas de la sociedad filial
Quantis Global, S.L., que esta reclamando
un importe en efectivo en sustitucion de
las acciones recibidas por la compra del
grupo Quantis, alegando que la entrega en
acciones no cumplié con el calendario
contemplado en el contrato de
compraventa.

Esta cuestién es clave para nuestra
auditoria, dado que el analisis de los
posibles pasivos contingentes asociados a
dichos procedimientos requiere de la
realizacién de juicios y estimaciones
significativos por parte de los
administradores de la Sociedad dominante,
particularmente sobre la probabilidad de
que se produzca una salida futura de
recursos y la estimacién fiable del importe
de la obligacién. Estos juicios y
estimaciones son realizados por los
administradores de la Sociedad dominante
fundamentalmente en base a la
informacion disponible en cada momento,
los hechos ocurridos en litigios similares y
a la opinién de sus asesores legales,

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, el envio y obtencidn
de cartas de confirmacidn y respuesta de
los abogados y asesores legales con los
que trabaja el Grupo, prestando en
nuestro analisis especial énfasis en los
aspectos relativos a la demanda
presentada por uno de los antiguos
accionistas de Quantis Global, S.L.

En relacién a este procedimiento judicial,
hemos involucrado a nuestros especialistas
en materia legal a fin de analizar ia
razonabilidad de las conclusiones
alcanzadas por los administradores de la
Sociedad dominante, asi como la propia
respuesta del abegado involucrado en el
caso considerando los diversos factores en
los que se basaban las mismas,
especialmente en relaciéon a la
consideracion de la situacion actual de las
acciones emitidas y entregadas a los
antiguos accionistas de Quantis, asi como
a la probabilidad de que la reclamacion
prospere.

Asimismo, hemos analizado la
contabilizacion y los desgloses realizados
por el Grupo en relacion a estos aspectos,
que se incluyen en las Notas 13.ay 22.b
de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2017.



Llamamos la atencién sobre la nota 2.a.f de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, en la
que se indica que con fechas 3 de agosto y 20 de octubre de 2016 el Grupo adquirié el control
de las sociedades Hablaya, S.A., Sultan Telecom, S.L. y Stonework, S.L., y de Quantis Global,
S.L., respectivamente, junto con sus sociedades dependientes, adquisiciones que
incrementaron de forma muy significativa el tamafio y las magnitudes del Grupo Eurona y cuyo
precio de adquisicion incluyd sendos fondos de comercio muy significativos. Al 31 de diciembre
de 2016 el Grupo no habia concluido el proceso de asignacién del precio de compra a los activos
netos de dichas adquisiciones, por lo que su contabilizacidn fue provisional. Al 31 de diciembre
de 2017 el Grupo ya ha concluido dicho proceso de valoracidn y ha ajustado dichos valores
provisionales, tal y como establece la normativa contable vigente. En consecuencia, las cifras
del ejercicio 2016, presentadas a efectos comparativos, difieren de las incluidas en las cuentas
anuales consolidadas aprobadas de dicho ejercicic por la Junta General de Accionistas. Nuestra
opinidn no ha sido madificada en relacidn con esta cuestién.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio
2017, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad deminante y
no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestidon consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
consiste en evaluar e infoermar sobre la concordancia del informe de gestiéon consolidado con
las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacién
de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como
evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar
de si el contenido y presentacién del informe de gestién consolidado son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2017 y su contenido y presentacidn son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion.



Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacidn financiera y de los resultados consclidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-
UE y demas disposiciones del marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del proceso
de elaboracién y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacidn con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas. Esta
descripcién, que se encuentra en el Anexo I del presente documento, es parte integrante de
nuestro informe de auditoria.



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comision de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 27 de abril de 2018.

La Junta Genera! Extraordinaria de Accionistas celebrada el 16 de diciembre de 2016 nos
nombré como auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2016.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para un
periodo de 3 afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C.

Juan Antonio Bo-rda Julve
Inscrito en el R.Q.A.C. n° 02044

27 de abril de 2018



Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales consoclidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesicnal y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

« QObtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno del Grupo.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores
de la Sociedad dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e FEvaluamos la presentaciéon global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.



» QObtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervision y realizacién
de la auditoria del Grupo. Somaos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad dominante en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad dominante una declaracién
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia,
vy nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de
las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisidn de auditoria de la
Sociedad dominante, determinamaos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestién.
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EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Euros)
Notas de la Notas de la
ACTIVO Memoria 31.12.2017 31.12.2016 PASIVO Memoria 31.12.2017 31.12.2016
ACTIVO NO CORRIENTE: PATRIMONIO NETO:
Fondo de Comercio Nota 4 41.266.929 43.414.807 | FONDOS PROPIOS-
Otros activos intangibles Nota 5 29.743.064 26.735,259 | Capital 42.173.929 33.527.443
Inmovilizado material Nota 6 43.030.049 42.416.201 | Prima de emisién 46.983,294 33.592.562
Inversiones y créditos en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - 645.547 | Otras Reservas (2.737.525) (2.466.242)
Otros activos financieros no corrientes Nota 9 1.424.259 2.504.264 | Reservas de fusion (3.736.553) (3.736.553),
Activos por impuesto diferido Nota 16.2 874.376 892382 | Reservas Consolidadas (6.056.130) (6.271.448)
Total activo no corriente 116.338.677 116.608.460 | (Acciones y participaciones propias) (270.000) -
Resultados negativos de ejercicios anteriores (30.732.646), (19.894.482)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante (28.256.130) (10.877.481)
Ajustes por cambio de valor-
Diferencias de conversion 440.925 166.333
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE 17.809.164 24.040.132
INTERESES MINORITARIOS (69.318)] (129.624)
Total Patrimonio Neto Nota 13 17.739.848 23.910.508
PASIVO NO CORRIENTE:
Obligaciones y ofros valores negociables Nota 14 32.900.000 15.000.000
Deudas con entidades de crédito Nota 14 8.577.634 10.381.423
Acreedores por arrendamiento financiero Nota 14 3.386,122 7.740.016
Otros pasivos financieros Nota 14 55.452.010 7.461.314
Deudas a largo plazo con partes vinculadas Notas 14y 23 1.896.652 2.978.849
Provisiones a largo plazo 350.778 656.942
Pasivos por impuesto diferide Nota 16.3 1.921.563 2.328.415
Total pasivo no corriente 104.484.759 46.547.059
ACTIVO CORRIENTE:
Existencias Nota 10 972.412 573.623
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar- 25.883.730 26.491.900 | PASIVO CORRIENTE:
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 11 21.224.777 20.640.8¢9 | Provisiones a corto plazo 96.817 125,466
Clientes, empresas del Grupo y asociadas - 689,587 | Obligaciones y otros valores negociables Nota 14 2.770.120 10.962.500
Otros deudores 1.323.760 2.488.525 | Deudas con entidades de crédito Nota 14 7.682.445 11.067.153
Otros créditos con las Administraciones Publicas 3.335.173 2672889 | Acreedores por arrendamiento financiero Nota 14 4.591.076 4.747.534
Inversiones financieras a corto plazo Nota 12 1.866.270 2.881.059 | Otros pasivos financieros Nota 14 9.024.984 5.138.805
Inversiones financieras con partes vinculadas corte plazo - 736.904 | Deudas a corto plazo con partes vinculadas Notas 14y 23 886.019 25.274.878
Periodificaciones a corto plazo Nota 3.u 305.070 604.228 | Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 15 22.096.672 21.874.596
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 12 25.449.727 2.743.469 | Periodificaciones a corto plazo Nota 3.u 1.443.145 991.144
Total activo corriente 54.477.209 34.031.183 Total pasivo corriente 48.591.279 80.182.076
TOTAL ACTIVO 170.815.886 150.639.643 TOTAL PATRIMONIC NETO Y PASIVO 170.815.888 150.639.643

Las Notas 1 a 28 descritas en la Memoria consolidada y el Anexe | adjunto forman parte integrante del balance de situacion consalidado al 31 de diciembre de 2017,
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EURONAWIRELESS TELECOM, S.A
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2017

{Eurcs)
Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2017 2016
OPERACIONES CONTINUADAS:
Imporfe neto de 1a cifra de negocios Nola 17.a 118.779.718 69.588.326
Aprovisionamientos (96.779.424) {51.061.425)
Deterioro de mercaderias, materias primas y ofros aprovisionamientos Nota 10 {226.609) 63.080
Otros ingresos de explotacion 1.169.539 1.801.141
Gastos de personal Nota t7.b (9.349.752) {6.711.872)
Otros gastos de explotacion {8.990.823) (8.644.101)
Pérdidas, deterioro y variacién de provistones por operaciones comerciales Nota 11 (2.405.311) (1.363.744)
Amorlizacion del inmovilizado Nolas 5y B {15.078.459) (8.823.872)
Deterioro y resultados por enagjenaciones del inmovilizado Nota 8 (4.254.522) (1.267.219)
Ofros resuitados MNota 17.c (1.223.060) {874.918)
RESULTADO OPERATIVO: (19.358.643) {7.283.604)
Ingresos financieros Nota 18 3.541 63.152
Gastos financieros MNota 18 (6.454.129) (2.418.989)
Deterioro y resultados por enajenacionas de insteumentos financleros Nota 18 {1.198.168) (308.6802)
Diferencias de cambio Nota 18 {1.527.384) (687.589)
RESULTADO FINANCIERO: ‘ {9.176.140) (3.352.028)
Resultade por compafiias consolidadas por el méledo de la participacion Nota 9.1 (2.109) (222.533)
Resuitado antes de impuestos (28.536.892) {10.858.165})
Impuesto sobre beneficios Nota 16 398.998 {157.003)
Resultado Neto de las actividades continuadas {28.137.854) {11.015.168)
RESLLTADO NETO DE IMPUESTOS ACTIVIDADES INTERRUNMPIDAS: Nota 27 (146.643) (152.934)
RESULTADO CONSOLIDADO NETO: (28.284.537) {11.168.102)
Resuliado atribuible a intereses de minoritarios Nota 13.i (28.407) (290.621)
RESULTADO CONSOLIDADO NETO ATRIBUIDO ALASOCGIEDAD DOMINANTE: {28.256.130)|  (10.877.481)
Beneficio/{Pérdida) por accién (en euros por accién):
- Basico {0,760} (0,369)
- Diluido {0,760) {0,369)

l.as Notas 1 a 28 descritas en la Memoria consolidada y el Anexo | adjunto, forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio 2017.




EURONA WIRELESS TELECCOM, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADQO DEL RESULTARO GEOQBAL CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2017

(Euros)
Netas Ejercicio Ejercicio
de {a memoria 2017 2016

RESULTADO DE LA CUENTA DE #ERDIDAS Y GANANCIAS {28,284.537) {11.168.102}
1. Otros gastes o ingresos giobales reconccidos directamente contra patrimonio:
a) Partidas que no s traspasaran a resulfadas: - -
b} Partidas que pueden traspasarse postariormente a resultados:
Diferencias por la conversidn de estados financieros en moneda extranjera Nota 13,b) 274,692 383.099
2. Transfarencias a la cuenta dg pérdidas y ganancias: - -
Otro resultado global del ejercicio: 274.5%2 383.689
TOTAL RESUL.TADO GLOBAL CONSOLIDADO (28.009.945), {10.785.064)
Total Resultado Globat atribuible a:

- La Sociedad Dominante {27.981.538)| {10.494. 440}

- Secios minoritarics Nota 13.i) {26.407}] (290.621)

{28.009.945} {10.785.061)

TOTAL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO

Las Notas 1 a 28 descritas en fa Memoria consolidada adjunta y el Anexo | adjunto, forman parte integrante

del estado del resultado global consolidado comrespondiente al ejercicio 2017.




EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.
¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADD DF CAMDIOS EN EL PATRIMONIOQ NETO CONSOLIDARD

{Euros}
Resultade del
{Acciones y Resultados negativos ejercicio atribuide

Capital Prima de Otras Reservas Reservas participaciones de elercicios Diferencias de a la sociedad Intereses Patrimenio

Social Emisién Reservas de fusién Consolidadas propias) anteriores Conversidn dominarnte Minoritarios Total
Saldo al 21 de diciembre de 2015 28.327.448 26.872.567 (2.226.308) {3.736.553} {7.782.558) - {9.472.300) {216.756) {8.872.027) {37.451)i 23.856.042
Distribucion del resuitado def ejercicio 2015 - - - - 1.550.155 - (10.422.182) - 8.872.027 - -
Varlaclones en el perimetro (Nota 2,b.c) y otras varlaciones - - - - {38.035) - - - - 198.448 156.413
Ampliacién de capital {Nota 13.a) 4.188.897 6.719.935 (229.936) - - - - - - - 10.630.056
Resultado global det ejercicio 2016 - - - - - - - 383.089 {10.877.539) {280.621) {10.785.061}
Saldo al 31 de diciembre de 2018 33,527,443 33,592,562 (2.486.242) (3.736.553) {6.271.448) - {19.854.482} 166.333 (10,877.481) (129.624]) 22.910.508
Distribucion del resultade del gjercicio 2016 - - - - {320.378) - (10.557.103) - 10.877.481 - -
Variaciones en el perimetro {Nota 2.b.c) y ofras variaciones - - {271.28%) - 535 696 (270.000) (281,061} - - 8R.715 {197.833}
Ampiiacion de capital {Nota 13.a) 8.546.486 13.390.732 -| - - - - - - - 22.037.218
Resultado global del ejercicio 2017 - - - - - - - 274.582 {28.256.130} (28.407) {25.009.845)}
Saldo al 31 de diciembre de 2017 42,173,929 46,983,264 (2.737.525}] {3.7358.553) [6.056.130) {270.000) {30.732.646}) 440,925 (28.256.130) {69.316) 17.738.848

Las Notas 1 a 2B descritas en la Memeria consolidada y el Anexe | adjuntos, forman parte integrante
del estado de cambios en el patrimonic neto consolidado correspondiente al ejercicio 2017,




EURONA WIRELESS TELECOM, S.A,
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOQ DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDAPO
CORRESPONDIENTE AL EJERGICIO 2017

{Euros)
Motas de la Elercicie Ejercicio
memoria 2017 2016
FLUIO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Pérdidas de fas actividades ordInarlas antes de impuestos {28.536.892) (10.858.165)
Ajustes de [as partldas que no implican movimientos ordinarios de tesoreria- 29.615.766 14.278.727
Depreciaciones/Amortizaciones Notas 5y 6 15.078.459 8.823.872
Peémlidas por detenioro de cperaciones comerciales MNota 11 2.405.311 1.363.744
Pérdidas par detesioro de existencias Nota 10 226,609 (63.080),
Pérdidas por deterioro de inmondlizado Nota 8 3.490.275 60.035
Ingresos financieros Neta 18 (3.541) (83.152),
Gastes financieros Nota 18 £.454.129 2.418.989
Resultados por el método de la participacion Nota 2.1 2.109 222.533
Pérdidas por enajenaciones de elementos de inmewlizado Mota & 764.247 1.207.184
Pérdidas por engjenaciones de instrumentos financieros MNota 18 1.198.168 308.602
Efectivo generado antes de cambios en fondo de maniobra (£} 1.078.874 3,420,662
Ajustes de las varlaciones al capital circulante-
Varacién en deudares comercizles y olros (1.015.288)] 5,253,850
Varacion de imentaries {573.249)] 261.335
Variacién de acreederes comerciales y olros {342.758)] (5.376.226)
Efectlvo generado por las variaciones de circutante (i) (1.931.295) 135,959
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO OBTENIDOS DE AGTIVIDADES DE EXPLOTACION {A)= {)+{li} {852.421) 3.559.821
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos autocartera Nota 13.e {270.000) -
Pagos por adguisicion de subsidiarias y otras inversiones fnancieras a largo plazo MNota 2.b.b.3 (2.516.704)] (8.186.779)
Pagos por otros activos financieros - {376.021)
Pagas por adguisicion de inmeslizado intangible y material Natas 5y 6 (12.372.569) (19.604.373)
Cobres por olros actiwos financieros 2.279.078 3,324.577
Cobros por ventas inmovlizade - 71.887
Flujos netos de efective usados en actividades de inversion {B) {12.880.195) {24.770.708)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTiVIDADES DE FINANCIACEON:
Intereses cobrados MNota 18 3.544 63.152
intereses pagades Neta 18 (4.868.430) {2.256.489}
Emisidn olras deudas MNota 14 45.000.000 -
Variacion neta de la financiacidn a largo plazo (pagos y cabros) {10.697.285) 13.005.670
Vasiacian neta de la financiacién a corto plazo {pagos y cobros) 8.528.432 3,249,273
Flujos netos de efective usados en actividades de flnanciaclén {C} 37,966,258 14.061.606
EFECTC DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIC (D) {1.527.384) (306.506}
VARIAGION NETA DE EFECTIVO Y DEMAS MEDIOS EQUEVALENTES AL EFECTEVO [A+ B + G+ D) 22,706.258 (7.455,188}
Efectivo y equivalentes al efeclivo en e principio del periodo 2.743.469 10.198.657
+ Efective y demas medios equivalentes al final del periodo 25.449.727 2,743,469

Las Motas 1 a 28 descritas en la Memoria consolidada adjunta y &l Anexe | adjunie, forman parte integrante
det estado de Aujos de ejectivo consolidada comespondiente al ejercicio 2017. -
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Eurona Wireless Telecom, S.A.
y Sociedades Dependientes

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2017

Actividad del Grupo

Eurona Wireless Telecom, S.A. y sociedades dependientes (en adelante, Grupo Eurona) configuran un grupo
consolidado de empresas que desarrolla, basicamente, sus operaciones en el sector de las telecomunicaciones.

La empresa Eurona Wireless Telecom, S.A. {(en adelante, la "Sociedad Dominante”} se constituyé como sociedad
limitada bajo la denominacion de Eurona Wifi Networks, S.L., el 18 de marzo de 2003, habiéndose transformado en
sociedad anénima con fecha 18 de noviembre de 2008. La Sociedad Dominante adoptd su denominacion social actual
con fecha 29 de mayo de 2009.
Su domicilio actual se encuentra en la Calte Marie Curie, 5, Rivas Vaciamadrid (Madrid).
Su objeto social es el siguiente:

¢ Laactuacién como apoederado de comunicaciones mdviles, fijas y de redes.

+ Laprovision de servicios de Infernet y los servicios relacionados conh esta actividad.

+ Laconcepcion, realizacién y comercializacion de equipamientos para las comunicaciones moviles y fijas.

« La concepcion, realizacidn y comercializacién de soluciones informaticas de valor afiadido que explotan la
utilizacion de las comunicaciones de datos para todos los sectores de actividad.

= El mantenimiento y Ia explotacion de instalaciones de comunicaciones y de gestion que dan soporie a las
anteriores actlividades.

¢ La realizacion de ingenierfa de redes de comunicaciones basadas en saftélite y en otras redes de
telecomunicaciones.

» El disefio, desarrollo, implantacion, mantenimiento y promocién de servicios y aplicaciones telematicas, la
venta de productos y servicios a través de redes de comunicaciones.

» | a prestacién a terceros de servicios de apoyo, consultoria y olros servicios similares relacionados con las
tecnologias felematicas.

s La adquisicion, tenencia, administracidn, enajenacion de toda clase de tifulos, valores, activos financieros,
derechos, cuotas o participaciones en empresas individuales o sociales, todo ello por cuenta propia,
excluyendo la intermediacién y dejando a salvo la legislacién propia del Mercade de Valores y de las
Instituciones de Inversion Colectiva,

s la construccion, promocidn y explotacion, compra, venta, permuta y mediacién de toda clase de bienes
inmuebles y la contratacion de todo tipo de servicios relacionados con elfos, entendiéndose con ello al frafico
inmobiliario en su mas amplio sentido.

e Provision de acceso a internet mediante tecnologia WI-FI en hoteles, aeropuertos, recintos feriales, centros
de negocio, centros comerciales y otros espacios publicos.

« Explotacion de lineas telefonicas.




o Fl desarrolio, perfeccionamiento, implantacion y explotacion de sistemas informéticos y desarrollados y
consolidados, ademdas de la investigacion y el desarrollo para nuevos sisternas y explotacion propia y por
terceros.

o Comerdializacién de méquinas y productos informaticos y servicio de asistencia. Asl como, formacion de
ustarios en el manejo de los sistemas y ensefianza informatica.

Con fecha 23 de diciembre de 2013, Eurona Wireless Telecom, S.A. (Sociedad Dominante del Grupo) adquirid el
82,92% de las patticipaciones sociales de Kubi Wireless, S.L. Con fecha 12 de febrero de 2014, la Sociedad
Dominante adquirié el 17,08% restante de las participaciones sociales de Kubi Wireless, S.L. en las mismas
condiciones bajo las cuales adquirio el 82.92% restante.

Con fecha 29 de septiembre de 2015 se inscribio en el Registro Mercantit la fusién por absorcion de la sociedad
Kubi Wireless, S.L. (sociedad absorbida) por parte de Eurona Wireless Telecom, S.A. (sociedad absorbente y
Sociedad Dominante del Grupo) con efectos contables retroactivos a 1 de enero de 2015 tal y como establece la
hormativa contable vigente. La operacidn societaria de Fusion se encuadraba dentro de un marco de
reestructuracién empresarial de las sociedades que integran el grupo Eurona, a efectos de racionalizar la propia
actividad econdmica del grupo. La operacion de fusidn por absorcién proyectada implicadd la integracion de la
Sociedad Absorbida en la Sociedad Absorbente, mediante la transmision en blogue del patrimonio de la primera
en beneficio de la segunda, y su extincién sin liquidacion.

Con fecha 3 de agosto de 2016 la Sociedad Dominante adquirié el control del 100% de las participaciones de las
sociedades Hablaya S.A., Sultan Telecom, S.L.U., Stonework, S.L.U. y Sociedad Regional de informatica Hi,
8.L.U., en adelante, a efectos de presentacion, Grupo Eurona Telecom, por un importe de 18.217 miles de euros.

Con fecha 20 de octubre de 2016 la Sociedad Dominante adquirid el control de las participaciones del grupo
Quantis por un importe de 25.000 miles de euros.

Ambas operaciones se enmarcaron dentro del proceso de expansion y entrada en nuevos negocios y mercados
previsto por el Grupo, conforme a fas directrices establecidas en su plan estratégico.

Las sociedades dependientes y asociadas patiicipadas directa e indirectamente por la Sociedad Dominante que
han sido incluidas en el perimetro de consolidacion se detallan en el Anexo 1.

No existen sociedades dependientes y asociadas parficipadas directa e indirectamente por la Sociedad Dominante
gue hayan sido excluidas en el perimetro de consolidacién por tratarse de sociedades inactivas o porque el control
efectivo de dichas sociedades no corresponda at Grupo Eurona.

Bases de presentacion y principios de ¢consolidacidn

2.a. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas
a) Bases de presentacion

Las presentes cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017 han sido formuladas por los Administradores
de la Sociedad Dominante, en reunion de su Consejo de Administracion celebrada el dia 27 de marzo de 2018.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo y las cuentas anuales de las entidades integradas en el Grupo
correspondientes al ejercicio 2017, se encuentran pendientes de aprobacion por sus respectivas Juntas
Generales de Socios o Accionistas. El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante estima que dichas
cuentas anuales seran aprobadas sin ninguna modificacién. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Eurona del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas el 26 de junio de 2017,

Los Administradores de la Sociedad Dominante preparan las cuentas anuales consolidadas del Grupoe Eurona
de acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de Informacion Financiera, segun fueron
aprobadas por la Union Europea (NIIF-UE), de conformidad con el Reglamento (CE) n°1606/2002 del
Parlamento Europeo y del Consejo Europeo, asi como teniendo en consideracion Ia totalidad de los principios




y normas contables y de los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria, ast como el Codigo de Comercio,
ia Ley de Sociedades de Capital y la demas legislacion mercantil que le es aplicable.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017 han sido confeccionadas a partir de los registros
contables individuales de la Sociedad Dominante y de cada una de las sociedades consolidadas (detalladas
en el Anexo ), y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados del Grupo,
de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los fluyjos de efectivo consolidados bajo NIIF-UE y resto
del marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion. Dado que los principios contables y
criterios de valoracién aplicados en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio
2017 (NHF-UE) en ocasiones difieren de los utilizados por las entidades integradas en el mismo {normativa
local), en el proceso de consolidacion se han introducido todos los ajustes y reclasificaciones necesarios para
homogeneizar entre si tales principios y criterios y para adecuarlos a las Normas [nternacionales de
Informaci6én Financiera adoptadas en Europa.

Las politicas contables utilizadas en la elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas cumplen con las
NHF-UE vigentes en la fecha de formulacion de las mismas. l.as NIIF-UE establecen en algunos casos
alternativas en su aplicacion. Las opciones aplicadas por el Grupo se describen en las Notas 2y 3.

En la formulacién de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017 se ha considerado la fotalidad de los
principios y normas contables y de los criterios de valoracién de aplicacion obiigatoria que tienen un efecto
significativo en las cuenias anuales consolidadas, asi como las alternativas gue la normativa permite a este
respecto y que se especifican en la Nota 3.

b} Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Las cuentas anuales consalidadas del Grupo Eurona se presentan de acuerdo con las Normas Internaclonales
de Informacion Financiera, conforme a lo establecido en el Reglamento {CE) n®1606/2002 del Parlamento
Europeo y en el Consejo del 19 de julio de 2002. En Espafia, la obligacién de presentar cuentas anuales
consolidadas bajo NIIF aprobadas por la Union Europea fue, asimismo, regulada en la disposicion final
undécima de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social.

l.as principales politicas contables y normas de valoracion adoptadas por el Grupo Eurona se presentan en la
Nota 3.

Normas e interpretaciones efectivas en el presente ejercicio

Durante el ejercicio 2017 han enfrado en vigor nuevas normas contables que, por tanto, han sido tenidas en
cuenta en la elaboracién de los estados financieros consolidados adjuntos. Las siguientes normas han sido
aplicadas en estos estados financieros consolidados sin que hayan tenido impactos en la presentacion y
desglose de los mismos:




Nu

evas normas, modificaciones e interpretaciones

Aplicacién obligatoria
ejercicios iniciados a
partir de:

Aprobadas para st uso en la Unién Europea:

Modificacion a la NIC 7.
Iniciativa de  desgloses
{publicada en enerc de 2016)

Introduce requisitos de desglose adicionales sobre las actividades de
financiacion.

1 de enero de 2017

Medificacion a la NIC 12.
Reconocimiento de  activos
por impuestos diferidos por
pérdidas no  realizadas
{publicada en enero de 2016)

Clarificacién de fos principios establecidos respecto al reconocimiento de
activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas.

1 de enero de 2017

No aprobadas parasuusoce

n fa Unidn Europea:

Mejoras a las NiIF Ciclo
2014-2016: Clarificacién en
relacion con NIF 12

La clarificacidn en relacién con el alcance de NIF 12 y su interaccion con NiIF
5 entra en vigor en este periodo.

1 de enero de 2017

El Grupo esta aplicando desde su entrada en vigor el 1 de enero de 2017 las normas e interpretaciones antes

sefialadas, sin impactos

significativos en fa elaboracion de las cuentas anuales consolidadas.

Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, las siguientes normas,
modificaciones o interpretaciones habian sido publicadas por el Internacional Accounting Standard Board
(IASB) pero no habian entrado aln en vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de las

cuentas anuales consolidadas, o bien porgue no han sido ain adoptadas por la Unidén Europea:

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones

Aplicacion obligatoria
ejercicios iniciados a partir
de

Aprobadas para su usc en fa Union Europea

NIF 15 Ingresos procedentes
de contratos con clientes

Nueva norma de reconocimiento de ingresos, sustituye a la NIC 18, CINIIF
15, CINIF 18 y SIC 31,

1 de enero de 2018

NHF ¢ instrumentos
financieros

Sustituye los reguisitos de clasificacion, valoracion, reconocimiento y baja en
cuentas de activos y pasivos financieros, [a contabilidad de coberturas y
detericro de NIC 39,

1 de enero de 2018

Modificacion a fa NilF 4
Contratos de seguros

Permite a las entidades bajo el alcance de la NiiF 4, ia opcidn de aplicar la
NIIF 9 {"overlay approach”) o su exencidn temporal.

1 de enero de 2018

Mejoras a las NIIF Ciclo
2014-2016

Modificaciones menores de una setie de normas

1 de enero de 2018

NHF 16 Arrendamientos

Susfituye a la NIC 17 vy las interpretaciones asociadas. L.a novedad central
radica en un modelo contable Unico para los arrendatarios, que incliran en el
halance todos los arrendamientos (con algunas excepciones limitadas) con
un impacio similar al de los actuales arrendamientos financieros (habra
amortizacién del activo por el derecho de uso y un gasto financiero por el
coste amertizado del pasivo).

1 de enero de 2019

NN




Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones

Aplicacion obligatoria
ejercicios iniciados a partir
de

No aprobadas todavia para su uso en la Union Europea en la fecha de publicacidn de este documento

Modificacion a la NIFF 2
Clasificacion y valoracion de
pagos basados en acciones

Son modificaciones limitadas que aclaran cuestiones concretas como los
efectos de las condiciones de devengo en pagos basados en acciones a
liquidar en efectivo, la clasificacion de pagos basados en acciones cuando
tiene cldusulas de liquidacion por ef neto y algunos aspectos de las
modificaciones del tipo de pago basado en acciones.

1 de enero de 2018

Modificacion a la NIC 40
Reclasificacidn de
inversiones inmaobiliarias

La modificacion clarifica que una reclasificacion de una inversién desde o
hacia inversién inmobilfarta sélo esta permitida cuando existe evidencia de
un cambio en su uso.

1 de enero de 2018

CENIIF 22 Transacciones y
anticipos en moneda
extranjera

Esta interpretacién establece la "fecha de transaccion "a efectos de
determinar el tipo de cambio aplicable en transacciones con anticipos en
moneda extranjera.

1 de enero de 2018

CENIIF 23 Incertidumbre
sobre tratamientos fiscales

Esta interpretacién clarifica como aplicar los ceiterios de registro y valoracidn
de la NIC 12 cuando existe incertidumbre acerca de la aceptabilidad por
parte de la autoridad fiscal de un determinado tratamiento fiscal utilizado
por la entidad

1 de enero de 2019

Modificacion a la NIIF 9
Caracteristicas de
cancelacion anticipada con
compensacion negativa

Se permite la valoracién a coste amortizado de algunos instrumentos
financieros con caracteristicas de pago anticipado permitiendo el pago de
una cantidad menor que las cantidades no pagadas de capital e intereses.

1 de enero de 2019

Medificacién a fa NIC 28
Interés a largo plazo en
asociadas y negocios
cenjuntos

Clarifica que se debe aplicar NIIF 9 a los intereses a largo plazo en una
asociada 0 negocio conjunto si ne se aplica ei método de puesta en
equivalencia.

1 de enero de 2019

Madificacion de la NIC 19
Modificacion, reduccion o
liquidacién de un pian

De acuerdo con las modificaciones propuestas, cuando se produce un
cambio en un plan de prestacién definida (por una modificacién, reduccion
o liquidacidn), la entidad utilizard hipétesis actualizadas en la determinacion
del coste de los servicios y los intereses netos pare el pertodo después del
cambio del plan.

1 de enero de 2019

NIIF 17 Contratos de seguros

Reemplaza a la MIF 4 recoge los principios de registro, valoracidn,
presentacion y desglose de los contratos de seguros con el objetivo de que
la entidad properclone informacién relevante y fiable que permita a los
usuarios de la informacion determinar el efecto que los contratos tienen en
los estados financieros.

1 de enero de 2021

Modificacion a fa NIIF 10y
NIC 28 Venta o aportacion
de activos entre un inversor
y su asociada/negocio
conjunto

Clarificacién en relacién al resultado de estas operaciones si se trata de
negocios o de activos.

Sin fecha definida




Los Administradores de la Sociedad Dominante no han considerade la aplicacion anticipada de las Normas e
interpretaciones antes detalladas y en cualquier caso su aplicacion serd objeto de consideracidn por parte del
Grupo una vez aprobadas, en su caso, por la Unidn Europea.

En cualquier caso, los Adminisiradores de la Sociedad Dominante estan evaluando los potenciales impactos
de la aplicacién futura de estas normas y consideran que su entrada en vigor no tendra un efecto significativo
en las cuentas anuales consolidadas del Grupo, excepto por las siguientes normas, interpretaciones y
modificaciones:

NHIF 15 Ingresos procedentes de confratos con clienfes

La NIF 15 es la norma comprensiva de reconocimiento de ingresos con clientes, que va a sustituir a las
siguientes normas e interpretaciones vigentes actualmente: NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias, NIC 11
Contratos de consfruccion, CINIIF 13 Programas de fidelizacion de clientes, CINIF 15 Acuerdos para la
construccion de inmuebles, CINIIF 18 Transferencias de aclivos procedentes de clientes y SIC 31 Ingresos-
Permutas de servicios de publicidad.

Los requisitos de ta NIIF 15 establecen que los ingresos deben reconocerse de forma que la transferencia de
los bienes o servicios prometidos a los clientes se muestre por un importe gue refleje ta contraprestacién a la
que la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. En concreto, establece un enfogue
de reconocimiento de ingresos basado en cinco pasos:

- Paso 1: ldentificar el contrato o los contratos con un cliente.

- Paso 2: Identificar las obligaciones del contrato.

- Paso 3: Determinar el precio de la transaccidn.

- Paso 4: Distribuir €l precio de la transaccion entre las obligaciones del contrato.

- Paso 5: Reconocer los ingresos cuando {0 a medida que) la entidad cumple cada una de las obligaciones.

El Grupo esta revisando su politica de reconocimiento de ingresos con el fin de adaptarla a los criterios de
aplicacion de la NHIF15 en sus actividades de negocio a partir de un anélisis de la distinta tipologia de condratos
con los que el Grupo opera en los segmentos operativos de Wimax, Satélite, 4G, Hotspots y Foreign costurmers.

En base a la nueva politica de reconocimiento de ingresos y el analisis que se estd realizando, el momento del
reconocimiento de ingresos de cada una de las obligaciones identificadas se espera que sea consistente con
la practica actual del Grupo, por lo que no se espera que la aplicacion de [a NIF 15 tenga impactos
significativos en la situacion financiera y de rendimientos del Grupo.

NIiF 9 Instrumenlos financieros

La NIIF 9 sustituira a la NIC 39 y afecta tanto a instrumentos financieros de activo como de pasivo, cubriendo
tres grandes bloques: (i} Clasificacién y medicion, (i) deterioro de valor y (i) contabilidad de coberturas. El
Grupo ha realizado un andlisis preliminar sobre los impactos que la NIIF 8 tendria en los estados financieros
consoclidados correspondientes al clerre anual terminado el 31 de diciembre de 2017, Las conclusiones mas
relevantes de los eventuales efectos en el Grupo obtenidas de la evaluacion realizada son las siguientes:

* Clasificacion y medicién de instrumentos financieros

El nuevo enfoque de clasificacion de activos se basa en las caracteristicas contractuales de los flujos de
efectivo de los activos y el modelo de negocio del Grupo. Segln ellas, todos los activos se clasificaran en
tres categorias: (i) coste amortizado, (i} valor razonable con cambios en otro resultado integral (patrimonio)
y (iif) valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.




Del anélisis preliminar que esta realizando el Grupo, no se desprenden modificaciones relevantes en la
clasificacion y medicion de activos financieros en base a la tipologia de instrumentos financieros y del modelo
de negocio actual del Grupo. La transicion de las cuatro clasificaciones actuates de la NIGC 39 a fas tres nuevas
establecidas en la NIIF 9, supondra un cambio de nomenclatura, perc no impactos en la valoracion
significativos en la fecha de transicion.

=

Modificaciones confractuales de pasivos financieros sin baja de balance

La MNIiF 9 determina gue las modificaciones de fos flujos contractuales de un instrumento financiero que no
determinan su baja del balance deben ajustar su valor en libros en el momento de la modificacion
manteniendo la tasa de interés efectiva del instrumento financiero original, registrandose, en consecuencia,
dicho diferencial de valor en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el momento de la modificacién
de las condiciones del instrumento financiero. Este requerimiento de la norma ha sido sometido a discusion
en el IFRIC y se espera que vuelva a ser tratado durante el ejercicio 2018,

Deterioro de valor de activos financieros

La nueva norma reemplaza los modelos de "Pérdida incurrida” establecidos en la actual NIC 39 por un unico
modelo de “Pérdida esperada”. Este nuevo modelo requiere el registro, en la fecha de reconocimiento inicial
de los activos financieros, de la pérdida esperada que resulte de un evento de “default” durante los préximos
12 meses o durante toda la vida del contrato, dependiendo de la evolucion del riesgo de crédito del activo
financiero desde su reconocimiento inicial en balance o por Ia aplicacion de los modelos “simplificados”
permitidos por la norma para algunos activos financieros.

El Grupo tiene dotadas provisiones sobre los deudores comerciales, Adicionalmente, se ha realizado una
estimacion preliminar del modelo de pérdida esperada sobre la dotacién adicional requerida por la aplicacion
del nuevo modelo sobre los saldos de activos financieros mantenidos a 1 de enero de 2018. .os resultados de
la estimacion preliminar realizada muestran que las detacienes adicionales por detetrioro no serian
significativas.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 entrara en vigor en 2019 y sustituira a la NIC 17 y las inferpretaciones asociadas acluales. La
novedad central de la NIIF 16 radica en que habra un modelo contable Unico para los arrendatarios, que
incluiran en el balance todos los arrendamientos (con algunas excepciones limitadas) con un impacto similar
al de los actuales arrendamientos financieros (habra amortizacion del activo por ef derecho de uso y un gasto
financiero por el coste amortizado del pasivo).

Dado gue esta norma no es de obligado cumplimiento hasta el ejercicio 2019, la Direccion tiene previsto iniciar
durante el segundo semestre del ejercicio 2018 un proyecto con el fin de analizar todos los arrendamientos
incluidos en el alcance de esta norma, asi como desarrollar los sistemas de informacion financiera y los
controles en los mismos para la adecuada contabilizacion de los contratos de arrendamiento.

c) Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad Dominante quienes son responsables de la formulacion de las cuentas anuales de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera aplicable (véase apartado a) anterior) asi como del control
interno que consideran necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorrecciones
materiales.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2017 se han utilizado
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominante y de las entidades consolidadas,
para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
elias. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La valoracién de los fondos de comercio (véanse Notas 3.ay 4)
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- La vida Util de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 3.b y 3.c)

- Las hipttesis empleadas para el calculo def valor razonable de los instrumentos financieros y los aclivos y
pasivos en las combinaciones de negocio (véase Notas 3.e y 3.n)

- Los ingresos por servicios pendientes de facturacion (véase Nota 3.s)
- Las provisiones y los pasivos contingentes (véanse Notas 3.m y 22)

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos, basicamente correspondiente
al inmovilizado material, al fondo de comercio, al otro inmovilizado intangible, a activos financieros y a
existencias (véanse Notas 3.a, 3.b, 3.cy 3.d).

- Elimpuesto sobre Sociedades y los activos y pasivos por impuesto difetido (véase Nota 16.3)

A pesar de que estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre
de 2017 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos gue puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios; lo que se haria, conforme a lo establecido
en 1a NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas o de patrimonio neto consolidado, en su caso.

d)  Moneda de presentacién

Las presentes cuentas anuales consolidadas se presentan en euros por ser ésta la moneda del entorno
econémico principal en el que opera el Grupo. Las operaciones en el extranjero se registran de conformidad
con las politicas descritas en la Nota 3.

e) Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en las Notas consolidadas sobre las diferentes partidas de las cuentas
anuales consolidadas u otros asuntos, €l Grupo ha tenido en cuenta el principio de importancia relativa.

f) Comparacién de la informacién

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2017 se presenta a efectos comparativos con
la informacion del ejercicio 2016,

Adicionalmente, tal y como se indica en la Nota 1, con fechas 3 de agosto de 2016 y 20 de octubre de 2016 el
Grupo adquirio el control de las sociedades Hablaya, S.A. y Quantis Global, S.L.U., respectivamente, junto con
sus sociedades dependientes, adquisiciones que incrementaron de forma muy significativa el tamaho y las
magnitudes del Grupo Eurona (véase Nota 2.2b.b3) y cuyo precio de adgquisicién incluye sendos fondos de
comercio muy significativos. Este aspecto debe considerarse para una adecuada comprensién de las cifras
comparativas del ejercicio 2016 adjuntas.

Tras la finalizacion def proceso de asignacion del precio de compra (Purchase Price Allocation, PPA) de los
activos netos adquiridos a valor razonable en las operaciones de compra de los grupos Quantis y Hablaya
realizado por un experto independiente, el Grupo ha registrado definitivamente y refroactivamente el valor
razonable de los activos netos adquiridos, tal como establece fa normativa vigente. Dicha valoracion definitiva
no ha comportado cambios significativos respecto a la asignacién provisional realizada aj 31 de diciembre de
2016. Fruto de dicha asignacién definitiva a valor razonable, se han registrado reclasificaciones y ajustes al 31
de diciembre de 2016 que han modificado los activos del Grupo en, principalmente, un incremento del fondo
de comercio de 420 miles de euros, un incremento de los otros activos intangibles de 827 miles de euros, un
decremento del inmovilizado material de 827 miles de euros, una reduccion de las cuentas por cobrar con
clientes de 464 miles de euros, y una reduccién neta de otros activos de 60 miles de euros. Los pasivos se
han modificado en, principalmente, un incremento de los otros pasivos financieros de 871 miles de euros, una
reduccion de los acreedores comerciales de 988 miles de euros, y un incremento neto de otros pasivos de 13
miles de euros. El Grupo ha reexpresado las cifras comparativas del ejercicio 2016 por este aspecto.
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2.b. Principios de consolidacién y variaciones del perimetro
aj Métodos de consolidacion

Sociedades dependisentes

Sociedades dependientes son todas las entidades en las gque el Grupo Eurona controla directa o indirectamente
las politicas financieras y operativas, sjerce el poder sobre las actividades relevantes, manteniendo la
exposicion o el derecho a los resultados variables de la inversion y la capacidad de utilizar dicho poder de
modo que pueda influir en ef importe de esos retornos. Ello, generalmente, viene acompafiado de una
participacion superior a la mitad de los derechos de voto. Adicionalmente, para evaluar si el Grupo Eurona
controla a otra entidad, se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean
actualmente ejercitables o convertibles. Las sociedades dependientes se consolidan a partir de Ia fecha en
que se transfiere el control al Grupo Eurona y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el
mismo.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con fas de la Sociedad Dominante por
aplicacion del método de integracion global. Consecuentemente, todos los saldos y efectos de las
transacciones efectuadas entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el proceso de
consolidacion.

En caso hecesario, se realizan ajustes a las cuentas anuales de las sociedades dependientes para adapiar las
politicas contables utilizadas a las que utiliza el Grupo.

|.as adquisiciones de negocios se registran siguiendo el método de adquisicion, de forma que los activos,
pasivos vy los pasivos contingentes de una sociedad dependiente se calculan a sus valores razonables en la
fecha de adquisicién. Cualquier exceso del coste de adquisicion con respecto a los valores razonables de los
activos netos identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio (véanse Notas 3.a y 4). Cualquier
defecto del coste de adquisicion con respecto a los valores razonables de los activos netos identificables
adquiridos, es decir, descuento en la adquisicidn, se imputa a resultados en la fecha de adquisicion. La
participacion de los socios minoritarios se establece en la proporcion de los valores razonables de los activos
Yy pasivos reconocidos.

Adicionalmente, para la participacién de terceros debe considerarse:

- El patrimonio de sus dependientes se presenta en el epigrafe “Intereses Minoritarios™ del balance de
situacion consolidado, dentro dei capitulo de Patrimonio Neto del Grupo (véase Nota 13.1.).

- Los resultados del ejercicio se presentan en el epigrafe *Resultado atribuible a intereses de minoritarios”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véase Nota 13j.).

La consolidacion de los resultados generados por las sociedades adquiridas en un efercicio se realiza tomando
en consideracion, tnicameante, los relativos al periodo comprendido entre la fecha de adquisicidn y el cierre de
ese gjercicio. Paraielamente, la consolidacién de los resuitados generados por las sociedades enajenadas en
un ejercicio se realiza tomando en consideracion, Gnicamente, los relativos al pericdo comprendido entre el
inicio del ejercicio y la fecha de enajenacion.

L.a conversion de las cuentas anuales de las sociedades extranjeras se ha realizado aplicando el método de
tipo de cambio de cierre, consistente en la valoracion de los fondos propios de las sociedades a tipo de cambio
historico, de las partidas de fa cuenta de pérdidas y ganancias al tipo de cambio medio del ejercicio y de los
bienes, derechos y obligaciones al tipo de cambio al cierre del ejercicio. Las diferencias de conversién se
contabilizan con cargo o abono a la cuenta de este mismo nombre clasificada en el apartado de “Patrimonio
neto” del balance de situacion consolidado.

Ademas, como es practica habitual, fas cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal que,
en su caso, pudiera producirse como consecuencia de la incorporacion de los resultados y reservas de las
sociedades consolidadas a la Sociedad Dominante, debido a gue se considera que no se realizaran
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transferencias de reservas no sujetas a tributacion en origen, y por considerar que éstas se utilizaran como
recursos de financiacion en cada sociedad.

En el Anexo | de esta memoria consolidada se facilita la informacion mas significativa sobre estas entidades.
Sociedades asociadas

Son entidades sobre las gue la Sociedad Dominante tiene capacidad para efercer una influencia significativa,
sin control i control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacién (directa o
indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto de |a entidad participada.

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el método de la participacion, es
degcir, por la fraccién de su neto patrimoniat que representa la participacion def Grupo en su capital, una vez
considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales. En el caso de
transacciones con una asociada, las pérdidas o ganancias correspondientes se eliminan en el porcentaje de
participacion det Grupo en su capital.

Si como consecuencia de las pérdidas en que haya incurrido una entidad asociada su patrimonio contable
fuese negativo, en el balance de situacion consolidado del Grupo figuraria con valor nulo; a no ser que exista
la obligacion por parte del Grupo de respaldarla financieramente.

En el Anexo | de esta memoria consolidada se facilita 1a informacién mas significativa scbre estas entidades.

b) Variaciones en el perimetro de consolidacién

b.1 Incorporaciones al perimetro en el efercicio 2017:

Grupo Quantis

Durante el ejercicio 2017, en el marco de la adquisicion del Grupo Quantis sobre el que se adquiri6 el control
en el gjercicio 2016 (Véase Nota 2.b.3), el Grupo ha procedido a la adguisicion del 70% restante del capital
social de Quantis Global, S.L.U., por un importe total de 21.641 miles de euros, pagados a través de multiples
operaciones de ampliacion de capital por compensacion de créditos segun lo descrito en la Nota 13.a., pasando
a ostentar al 31 de diciembre de 2017 el 100% de participacion en dicho Grupo.

b.2 Salidas del perimetro en el efercicio 2017:

Kubi, Inc

Can fecha 30 de marzo de 2017, el Grupo ha procedido a la liquidacion de la sociedad Kubi, Inc. de la que el
Grupo Furona tenia el 100% de las participaciones sociales. Dicha operacién no ha generado resultados
significativos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Eurona Perii, S.A.C

Asimismo, con fecha 29 de diciembre de 2017, e Grupo ha enajenado el total de su participacion en la sociedad
Eurona Peril, S.A.C. de la que el Grupo tenia el 51% de las participaciones sociales. Dicha venta no ha
generado ningdn impacto significativo en la cuenta de resuitados consolidada adjunta.

b.3 Variaciones del perimetro en el ejercigio 2016:

Constitucion de Furona UK, Lid.:

Con fecha 25 de junio de 2016, se constituy® la filial Eurona UK, Ltd. conun capital social de 1 libra, sin impacto
significativo en la cuenta de resultados anual consolidada.
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Compra del Hablaya, Sultant y Stonewaork (Grupo Hablaya a efectos de presentacion):

Con fecha 3 de agosto de 2016 la Sociedad Dominante firmé un contrato de adquisicion del 100% de las
participaciones sociales de las sociedades Hablaya, S.A., Sultan Telecom, S.L.U., Stonework, SLU. vy
Sociedad Regional de Informatica i, S.L.U., y obtuvo a dicha fecha el control sobre ellas. Esta operacion se
enmarco dentro del proceso de expansién y entrada en nuevos negocios y mercados previsto por el Grupo,
conforme a las directrices establecidas en el plan estratégico.

El coste de la combinacion ascendié a 18.217 miles de euros. Dicho importe se desglosa del siguiente modo:

Euros
Efectivo 7.296.583
Pago aplazado, ampliacion de capital por compensacién de créditos 10.920.000
{ver Nota 13.a)
Total coste 18.216.583

El coste de Ia combinacién se acord6 por un precio base de 21.796 miles de euros, un importe de 7.297 miles
de euros a abonar en efectivo y el resto por medio de ampliacién de capital por compensacion de créditos.
Dicha ampliacién fue elevada a pUblico con fecha 28 de diciembre de 2016 por importe de 10.920 miles de
euros e inscrita en el registro mercantil con fecha 24 de enero de 2017. Del precio base pactado, la Sociedad
no ha considerado pagadero, un importe de 3.580 miles de euros por irregularidades detectadas con
posterioridad a la operacion que alteraban sustancialmente la imagen fiel de la situacion financiera de la
Sociedad Hablaya, S.A.U. a tal fecha (véase Nota 22.b).

Adicionalmente, la operacién contemplaba un complemento de precio maximo de 14.500 miles de euros en
funcion del cumplimiento futuro de determinadas magnitudes financieras para los gjercicios 2017 y 2018
sujeto a la permanencia de determinados directivos en el Grupo durante 2017 y 2018. Con fecha 9 de febrero
de 2018 se ha aleanzado un acuerdo entre las partes vendedoras y la Sociedad Dominante det Grupo en el
que declaran no adeudarse nada en relacion a estos posibles ajustes de precio pactados inicialmente en la
compra del Grupo Hablaya, por lo que a [a fecha ya no existe ningdin complemento de precio.

Compra del Grupo Quantis:

Con fecha 4 de agosto de 2016 la Sociedad Dominante firmé varios acuerdos de compraventa mediante los
cuales adquirié el control de Quantis Giobal, S.L. y de sus sociedades filiales Quantis Global Maroc (98,9%),
S.A, Cimecom, 5.A. (98,9%), Quantis Caribe, S.R.L. (73%), Quantis Benin, 8. AR.L. (100%) y Quantis Cote
d'lvoire, S.AR.L. (100%). Dichos confratos incorporaban una serie de condiciones suspensivas que se
materializaron el 20 de octubre de 2016, fecha en la que se obtuvo el control del Grupo Quantis. EI Grupo
prevé integrar la division satelital de Eurona, asi como todos los activos y pasivos afectos a esta unidad,
dentro de la unidad de negocio de Quantis, para el aprovechamiento de las sinergias de costes y operaciones
de clientes. Esta transicion se efectuara previsiblemente durante el ejercicio 2018 (véase Nota 26).

El coste de la operacién ascendié a 25.000 miles de euros. Dicho importe se desglosa del siguiente modo:

Euros
Efectivo 890.188
Pago aplazado, en efectivo 2.468.526
Pago aplazado, ampliacion de capital por compensacién de
créditos {ver Notas 13.a. y 28) 21.641.716
Total coste 25.000.438
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Adicionalmente, la operacion contemplaba un complemento de precio méxime de 4.000 miles de euros en
funcion del cumplimiento futuro de determinadas magnitudes financieras para el ejercicio 2018 sujeto a la
permanencia de determinados directivos en el Grupo durante 2018. Dicho complemento de precio se
considera un acuerdo de participacién en los beneficios futuros por parte de los vendedores gque actian coma
trabajadores, por lo gue de cumplirse las condiciones para el devengo del mismo se registraria como gasto
de personal en el mencionado ejercicio 2018.

El Grupo contratd a un experto independiente para realizar el proceso de asignacion del precio de compra
{Purchase Price Allocation, PPA) de estos subgrupos de los activos netos adquiridos a valor razonable,
siendo su valoracion at 31 de diciembre de 2016, provisional.

Dicha valoracion definitiva que se ha producido en el ejercicio 2017 no ha comportado cambios significalivos
respecto a la asignacién provisional realizada al 31 de diciembre de 2016. Fruto de la asignacion definitiva a
valor razonable, se han registrado reclasificaciones y ajustes al 31 de diciembre de 2016 que han modificado
los activos del Grupo en, principalmente, un incremento del fondo de comercio de 420 miles de euros, un
incremento de los otros activos intangibles de 827 miles de euros, un decremento del inmovilizado material
de 827 miles de euros, una reduccién de las cuentas por cobrar con clientes de 464 miles de euros, y una
reduccion neta de otros activos de 60 miles de euros. Los pasivos se han modificado en, principalmente, un
incremento de los otros pasivos financieros de 871 miles de euros, una reduccion de los acreedores
comerciales de 988 miles de euros, y un incremento neto de ofros pasivos de 13 miles de eurcs.

Venta de Briskona, Lid.

Con fecha 28 de abril de 2016 el Grupo enajeno el total de su participacion en la sociedad Briskona, Lid. por
importe de 1 libra. Dicha operacion no tubo impacto significativo en la cuenta de resultados anual consolidada
ya que en el ejercicio 2015 el Grupo habia provisionado |a fofalidad de sus activos netos.

Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo,
de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF) adoptadas por fa
Unidn Europea, han sido las siguientes:

a) Fondo de comercio

El fondo de comercio representa ef exceso del coste de la combinacion sobre el valor razonable de la
participacion en los activos netos identificables de la dependiente, controlada conjuntamente o asociada
adquirida, en la fecha de adquisicion. El fondo de comercio relacicnado con adquisiciones de dependientes o
controladas conjuntamente se incluye en activos intangibles y el relacionado con adquisiciones de asociadas
se incluye en inversiones contabilizadas aplicando el método de |a participacion.

El coste de la combinacion se determina por la agregacion de:

— Los valores razonables en la fecha de adquisicién de los activos cedidos, los pasivos incurridos o asumidos
y fos instrumentos de patrimonio emitidos.

— El valor razonable de cualquier contraprestacion contingente que depende de eventos futuros o del
cumplimiento de condiciones predeterminadas.

No forman parte del coste de la combinacion los gastos relacionados con ia emisién de los instrumentos de
patrimonio o de los pasivos financieros entregados a cambio de los elementos adguiridos.

Asimismo, tampoco forman parte del coste de la combinacion los honorarios abonados a asesores legales U
otros profesionales gue hayan intervenido en fa combinacion ni por supuesto los gastos generados
internamente por estos conceptos. Dichos impories se imputan directamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.
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Si la combinacion de negocios se realiza por etapas, de modo que con anterioridad a la fecha de adquisicion
{fecha de toma de control), existia una inversién previa, el fondo de comercio o diferencia negativa se obtiene
por la diferencia entre:

— El coste de la combinacion de negocios, mas el valor razonable en la fecha de adquisicion de cualguier
participacién previa de la empresa adquirente en la adquirida, y,

— El valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos, determinado de acuerdo
a lo indicado anteriormente.

Cualquier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de |a valoracién a valor razonable en la fecha en
que se obtiene el control de la participacion previa existente en la adquirida, se reconocera en la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada. Si con anterioridad la inversion en esta participada se hubiera valorado por
su valor razonable, los ajustes por valoracion pendientes de ser imputados al resultado del ejercicio se
fransferiran & la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. De otra parte, se presume que el coste de la
combinacion de negocios es el mejor referente para estimar el valor razonable en la fecha de adquisicion de
cualquier participacion previa.

Los fondos de comercio surgidos en la adquisicién de sociedades con moneda funcional distinta del euro se
valoran en a moneda funcional de la saciedad adguirida, realizandose la conversion a euros al tipo de cambio
vigente a la fecha del balance de situacion.

En el supuesto excepcional de que surja una diferencia negativa en la combinacion ésta se imputa a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada como un ingreso.

Si en [a fecha de cierre del ejercicio en que se produce la combinacion no pueden concluirse los procesos de
valoracién necesarios para aplicar el método de adquisicion descrito anteriormente, esta confabilizacion se
considera provisional, pudiéndose ajustar dichos valores provisionales en el periodo necesario para obtener la
informacion requerida que en ningln caso serd superior a un afio. Los efeclos de los ajustes realizados en
este periodo se contabilizan retroactivamente modificando fa informacién comparativa si fuera necesario.

Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacion contingente se ajustan contra resultados,
salvo que dicha contraprestacion haya sido clasificada como patrimonio neto en cuyo caso los cambios
posteriores en su valor razonable no se reconocen.

Si con posterioridad a la obtencion del control se producen transacciones de venta o compra de participaciones
de una subsidiaria sin pérdida del mismo, los impactos de estas transacciones sin cambio de control se
contabilizan en patrimonio neto y no se modifica el importe del fondo de comercio de consolidacion.

Durante el segundo semestre del ejercicio 2016, la Sociedad Dominante adquirié el control de las empresas
que conforman el Grupo Hablaya y Grupo Quantis (Véase Nota 2.b.b.3), operaciones por las que se reqistrd a
31 de diciembre de 2016 unos fondos de comercio por importes de 16863 y 22.785 miles de euros,
respectivamente (Véase Nota 4).

Al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 el Grupo ha registrado un deterioro en el fondo de
comercio asociado al Grupo Quantis por importe de 2.055 miles de euros (Véase Nota 4). Al cierre del ejercicio
2016 el Grupo no registré ningin deterioro,

b) Otros activos intangibles
Son activos no monetarios identificables, aungue sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un
negocio juridico o han sido desarrollados por las sociedades consolidadas. Solo se reconocen contablemente
aquéllos cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva y de los que las sociedades

consolidadas estiman probable obtener en el futuro beneficios econdmicos.

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccion. Posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada y, en
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su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado, si tas hubiere. Dichos activos se amottizan en
funcidn de su vida Gtil.

Investigacion y desarrolio:

El Grupo sigue el criterio de registrar en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada los gastos de investigacion
en los que incurre a lo largo del ejercicio. Respecto a los gastos de desarrollo, &stos se activan cuando se cumplen
las siguientes condiciones:

- Estan especificamente individualizados por proyectos y su coste puede ser claramente establecido.
- Existen mofivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad econémico-comercial del proyecto.
Los activos asi generados se amortizan linealmente a lo targo de su vida util, en general definida como 5 afios.

Si existen dudas sobre el éxito técnico o fa rentabilidad econdmica del proyecto, entonces fos importes registradas
en el activo se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.

Patentes, Licencias y Marcas:

El Grupo registra en la cuenta de “Licencias” fos costes incurridos en la adquisicion de Ia licencia de la banda
ancha licenciada de 3,5Gz (tecnologia 4G), adquirida a finales de 2014. La amortizacion de la licencia se
realiza aplicando el método lineal y los afios de vida (til dependeran del vencimiento de la concesion, estimado
inicialmente hasta 2020 y prorrogable 10 afios mas a decisién de la Sociedad Dominante, por lo gue se
amortizara en un periodo lineal hasta el ejercicio 2030, es decir, en un plazo de 16 afios.

Como consecuencia de la adquisicion del Grupo Quantis por parte de |a Sociedad Dominante el 20 de octubre
del 2016 {Véase Nota 2.b.b.3), el experto independiente que realizd el proceso de asignacion a valor razonable
de los activos netos adquiridos asigné valor de marca Quartis y marca Nortis por importes de 832 y 2.764
miles de euros, respectivamente, con efectos contables el 20 de octubre de 2016 (Véase Nota 5). Para el
proceso de valoracion de las marcas se aplicé el "Método de los royatties’, es decir, un enfoque de ingresos
basado en la estimacion del coste de la utilizacion de las mismas a través de una tasa royaily del 256%. Dichas
marcas se amortizan de forma lineal en un plazo de 10 arios.

Cartfera de clientes:

El Grupo registra en esta cuenta las carteras de clientes surgidas como consecuencia de la adquisicion de
Kubi Wireless, S.L. (véanse Notas 1y 5), asi como carteras de clientes adquiridas en el gjercicio 2015 a la
Sociedad Mira Novas Tecnoloxias, S.L., las adquiridas en el ejercicic 2013 a la sociedad Globatel, S.L., en el
ejercicio 2012 a la sociedad Conecta 4 Solutions, S.L. y en el gjercicio 2011 a las sociedades Broadband Costa
Blanca, S$.L. y Furopa Networks, S.L. (véase Nota 5). Asimismo, también se regisfra la cartera de clientes que
surgié de la operacién de fusion de la Sociedad Dominante con su sociedad dependiente Xarxa de
Telecomunicacions, S.L. en el ejercicio 2012 (véase Nota 5). En el ejercicio 2016, la filial Hablaya, S.AU.,
adquirié una cartera de clientes a “Aymara Proyectos de Telecomunicaciones, S.L.U." por importe de 900 miles
de euros (Véase Nota 5). La amortizacion de la cartera de clientes se realiza aplicando el método lineal durante
un periodo de entre dos y siete afios, segUn la vida Gtil media estimada de los clientes adquiridos del Grupo.

Adicionalmente, como consecuencia de la adquisicion de las empresas del Grupo Hablaya y el Grupo Quantis
por parte de la Sociedad Dominante durante el segundo semestre de 2016 (Véase Nota 2.b.b.3}, el experto
independiente que realizo el proceso de asignacion de a valor razonable de los activos netos adquiridos asignd
a carteras de clientes un importe de 2.903 y 202 miles de euros, respectivamente (Véase Nota 5). Dichas
carteras de clientes se amortizan en funcion de su vida 0t que se estima entre 1 y 3 afios.

Aplicaciones informaticas:

El Grupo registra en esta cuenta los costes incurridos en [a adquisicion y desarrollo de programas de
ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.
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c)

a amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de
entre tres y cinco afios.

Derechos de uso:
En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicidn de derechos de servicios de capacidad,
equipamiento, servicios de hosting y servicios de reconfiguracion de satélite adquiridos a finales de enero de

2017 (véase Nota 5). Se amartizan linealmente en un plazo de diez afios.

Deterioro del valor de los activos infangibles

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, el Grupo procede a estimar
mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperabie de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayer importe entre el valor razonable menos los costes de venta
y el valor en uso.

El procedimiento implantado por el Grupo para la realizacién de dicho test es el siguiente:

1. Los valores recuperables se calculan para cada inmovilizado intangible, considerandose
individualmente como unidades generadoras de efectivo.

2. Se consideran los flujos de caja futuros esperados descontados con una tasa de riesgo después de
impuestos (WACC) ajustada a las condiciones de mercado de entre un 9,4% y 12,3%. Las proyecciones
son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcion de las mejores estimaciones
disponibles, siendo éstas consistentes con la informacion procedente del exterior y habiéndose
realizado un analisis de sensibilidad. Los planes de negocio asi preparados son revisados y finalmente
aprobados por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante.

3. Se compara el valor de mercado de cada inmovilizado intangible obtenido segun el método descrito en
el punto anterior con el valor neto contable y se procede, en su caso, al deterioro necesario.

4. Para las carteras de clientes se considera un horizonte temporal de 5 afios, sin renta perpetua ni valor
terminal. Para la banda ancha licenciada de 3,5Gz ({tecnologia 4G) se considera un horizonte temporal
de 13 afios, sin renta perpetua ni valor terminal. Para los derechos de uso se considera un horizonte
temporal de 9 afios, sin renta perpelua ni valor terminal. Para el fondo de comercio se considera un
horizonte temporal de 4 afios mas una renta perpetua que considera un crecimiento a perpetuidad (g)
del 1%.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que
se hubiese asignado todo o parte de un Fondo de Comercio, se reduce en primer lugar el valor contable del
Fondo de Comercio correspondiente a dicha unidad. Si el deteriore supera el importe de éste, en segundo
lugar, se reduce, en proporcion a su valor contable, el del reste de activos de la unidad generadora de efectivo,
hasta el limite del mayar valor entre jos siguientes: su valor razonable menos los costes de venta, su valor en
Uso y Cero.

Al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 el Grupo no ha registrade ningln deterioro de
activos intangibles excepto los 2.055 miles de euros dei fondo de comercio asociados al Grupo Quantis,
comentados anteriormente. Al cierre del sjercicioc 2016 el Grupo no registré ningdn deterioro sobre el
inmovilizado intangible.

Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora iniciaimente por su precio de adquisicion y posteriormente se minora por la
correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera.
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Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Gtil de los bienes, se contabilizan como mayor coste de
los correspondientes bienes.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumenian la vida Gl del bien objeto, o su
capacidad econdmica, se contabilizan como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacién se imputan a resultados, siguiendo el
principio del devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

En paricular, el epigrafe de instalaciones técnicas incluye, basicamente, tres tipos de instalaciones:

a) RED: equipos y materiales para formar la red de transporte y distribucidn de la sefial de
comunicacion, repartidos por diferentes localizaciones de la geografia espafiola.

b) USUARIOS: equipos en el domicilio de los usuarios, necesarios para la recepcion de la sefial y poder
ofrecer el acceso a Internet. La propiedad de estos equipos es del Grupo.

c) Ofras instalacicnes. principalmente, instalaciones, equipos y materiales en aeropuertos y holeles
para el suministro de servicios Wifi.

El Grupo registra como coste de inmovilizado material de las instalaciones técnicas el coste de la antena, el
cableado, y el resto de costes asociados a su instalacion.

Asimismo, el Grupo identifica sus activos del negocio tradicional de internet en funcién de la tecnologia y linea
de negocio a la que van asociados, distinguiendo entre cualro diferentes tecnologias, Satélite, Telco (WIMAX
y 4G), Hotspot y Foreign Customers/Wholesale (Véase Nota 20).

El Grupe amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal en funcién de los afios de vida Otil
restante estimada de los diferentes elementos segun el siguiente detalle:

% Amortizacién

Construcciones 2%-3%
Instalaciones técnicas (Red) T%-12%
Instalaciones técnicas (Usuarios) 14%-20%
Otras instalaciones T%-25%
Mobiliario 10%
Equipos procesos de informacion 12%-38%
Elementos de transporte 16%

Otro inmovilizado 10%-12%

El inmovilizado material se registra a su precio de coste menos la amertizacion acumulada y cualquier pérdida
por deterioro de valor reconocida,

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiera {véase Nota 3.g) se registran en |a
categoria de aclivo a gue corresponde el bien arrendado, amorfizandose en su vida Util prevista siguiendo el
mismo método que para los activos en propiedad o, cuando éstas son mas cortas, durante el plazo del
arrendamiento pertinente. Al 31 de diciembre de 2017 el epigrafe “Inmovilizado material” del balance de
situacion consolidado incluye un valor neto contable de 7.977 miles de euros (12.488 miles de euros al 31 de
diciembre de 2016) correspondientes a bienes en régimen de arrendamiento financiero (véase Nota 7).

Los beneficios o pérdidas surgidos de la venta o retiro de un activo se determinan como la diferencia entre su

valor neto contable y su precio de venta, recanociéndose la diferencia en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del Grupo.
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d) Deterioro de valor de activos no financieros

Los activos intangibles que tienen una vida Gtit indefinida o los activos intangibles que no estan en condiciones
de poderse ufflizar no esian sujetos a amortizacion y se someten anualmente a pruebas para pérdidas por
deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a revisiones para pérdidas por deterioro
siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el importe por el que el importe en libros del
activo excede su importe recuperable,

Las pérdidas por deterioro de valor previas de activos no financieros {distintos al fondo de comercio) se revisan
para su posible reversion en cada fecha en la que se presenta informacion financiera.

Para la estimacidn del valor en uso, se descuentan los futuros flujos de caja del activo analizado (o de |la unidad
generadora de efectivo a la que pertenezca) a valor presente utilizando una tasa de descuento gue refleje tanto
las condiciones de mercado como el riesgo especifico asociado al active. Cuando se estima que el valor
recuperable de un aclivo es menor que su valor registrado, se practica un deterioro de valor por el importe de
la diferencia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En caso que el deterioro de valor revierta, el valor registrado del activo podra incrementarse hasta el valor
recuperable revisado, con el limite del valor registrado previc al deterioro, menos la amortizacion gue en su
caso debiera de haberse registrado. La reversion del deterioro de un activo se contabiliza con abone a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las proyecciones estan basadas en hipotesis razonables y fundamentadas, y han sido preparadas de acuerdo
con el plan estratégico del Grupo sobre la base de la experiencia pasada y en funcién de las mejores
estimaciones disponibles a la fecha de |a realizacion de los correspondientes tests de deterioro hasadas en la
informacidn de mercado disponible. Las proyecciones contemplan crecimientos en volumen (nuevos usuarios)
y mejoras de los margenes derivados del crecimiento exclusivamente organico que la Direccion de la Sociedad
Dominante estima para los proximos afios. Consecuentemente, las proyecciones y el gjercicio de los test de
deterioro no incorporan las posibles adguisiciones o fusiones que se puedan producir en un futuro.

El Grupo efectia un analisis de sensibilidad de las principales hipétesis que influyen en el calculo. Véanse las
principales asunciones utilizadas por el Grupo en la elaboracion de dichos tests de deterioro y los resultados
del analisis de sensibilidad en fa Nota 8.

A efectos de llevar a cabo las pruebas para pérdidas por deterioro, el fondo de comercio adquiride en una
combinacion de negocios se asigna a cada una de las unidades generadoras de efective, o Grupos de
unidades generadoras de efectivo, que se espera que se beneficien de las sinergias de la combinacion. Cada
unidad o Grupo de unidades a las que se asigna el fondo de comercio representa el nivel mas bajo dentro de
la entidad ai cual se controla el fondo de comercio a efectos de gestion interna.

Durante el ejercicio 2017 el Grupo ha registrado un deterioro de 1.435 miles de eurcs como consecuencia de
los andlisis de deterioro del inmovilizado material asociado a la tecnologia Wimax (véase nota 8). En el ejercicio
2016 el Grupo no registrd deterioro alguno sobre el inmovilizado material.

e} Activos financieros
Los activos financieros que posee el Grupo se clasifican en las siguientes categorias;
1. Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion
de servicios por operaciones de frafico de la empresa, o los que, no teniendo un origen comercial, no

son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no
se negocian en un mercado activo.

2. Inversiones manienidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda, con fecha de
vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercado activo y sobre
fos que la Sociedad manifiesta su intencion y capacidad para conservarios en su poder hasta la fecha
de su vencimiento.
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3. Activos financieros mantenidos para negociar: son aquellos adquiridos con el objetivo de enajenarlos
en el corto plazo o aquellos que forman parte de una carfera de la que existen evidencias de
actuaciones recientes con dicho objetivo. Esta categoria incluiria también los derivados financieros
que no fueran contratos de garantias financieras (por ejemplo, avales) ni se hubieran designado como
instrumentos de cobertura. A 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Grupo no tenia derivado financiero
alguno.

La clasificacion depende de la naturaleza y el propdsito de los activos financieros y es determinado en el
momento inicial de su reconocimiento. Todas las adquisiciones y ventas de activos financieros son reconocidos
y dados de baja en la fecha de la transaccion,

El método de interés efectivo es el método de calculo del coste amortizado de un instrumento financiero. El
interés efectivo es el porcentaje de descuento de Ja estimacion futura de efectivo a percibir en la duracion de
un instrumento financiero. No obstante, dada Ia naturaleza de los activos clasificados en este epigrafe se
registran, en general, en base al coste de adquisicion original de los mismos, dado que el vencimiento de los
mismos es inferior a un afio.

Una vez realizado, en su caso, el test de deterioro que pudiera ser aplicable, las minusvalias derivadas del
mismo se registran directamente minorando los importes registrados en el capitulo “Actives financieros no
corrientes” del balance de situacion consolidado.

Finalmente, periédicamente, y como minimo al cierre de cada ejercicio, se evalGa si existen indicios de
deterioro de algtin activo o conjunto de activos con objeto de proceder en su caso, a la dotacién o reversion
de fas provisiones por deterioro de los activos para ajustar su valor neto contable a su valor en uso.

Informacién sobre medio ambiente

Se consideran activos de naturaleza medicambiental los bienes que son ufifizados de forma duradera en la
actividad de las sociedades del Grupo, cuya finalidad principal es la minimizacion de los impactos
medioambientales adversos y Ia proteccion y mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion
de la contaminacion futura de las operaciones del Grupo Eurona.

Dada la actividad 2 la que se dedica el Grupo, el mismo no tiene activos significativos de esta naturaleza al 31
de diciembre de 2017 y 2016.

Arrendamientos operativos y financieros

£l Grupo tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de arrendamiento. Los
arrendamientos en los que el contrato transfiere al Grupo sustanciaimente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos financieros y, en caso contrario, se

clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendarnienfos financieros

Al inicio del plazo del arrendamiento financiero, el Grupo reconoce un activo y un pasivo por el menor del valor
razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los costes directos
iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre la carga financiera y la
reduccién de la deuda pendiente de pago. La carga financiera se distribuye entre ef plazo del arrendamiento,
con el objeto de obtener un tipo de interés constante en cada ejercicio sobre el saldo de la deuda pendiente
de amortizar. Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable que se
vaya a incurrir en las mismas.

Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de las propiedades, planta y
equipo de uso propio o en el plazo del arrendamiento, cuando éste sea inferior.
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Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, se reconacen como gasto de forma lineal durante el
plazo de arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base sistematica de reparto para reflejar
méas adecuadamente el patron temporal de los heneficios del arrendamiento.

Los alquileres no tienen pericdos de carencia ni clausulas compensatorias que generen una obligacion futura
de compromiso de pagos, que pudieran tener un impacto significativo en las presentes cuenias anuales
consolidadas.

Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Los descuentos
comerciales, las rebajas obtenidas, ofras partidas similares y los infereses incorporados al nominal de fos
débitos se deducen en la determinacion del precio de adquisicion.

£l coste de produccion incluye el precio de adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles,
el de los factores de produccion directamente imputables al activo, y la fraccion que razonablemente
corresponda de los costes de produccién indirectamente relacionados con el activo, en la medida en gue se
refieran al periodo de produccién, construccion o fabricacion, se basen en el nivel de utilizacién de la capacidad
normal de frabajo de los medios de produccién y sean necesarios para la puesta del activo en condiciones
operativas.

El valor neto realizable representa la estimacidn del precio de venta menos el coste de adquisicion y los costes
gue seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

En la asignacion de valor a sus inventarios el Grupo utiliza el método del coste medio ponderado.

El Grupo efectta las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion.

La influencia de las devoluciones de ventas, asi como de los «rappels» por compras y de otros descuentos y
similares originados por incumplimiento de las condiciones del pedido que sean posteriores a |a recepcion de
la factura no es significativa en la valoracion de existencias del Grupo.

Deudores comerciales y otros

Los saldos de deudores comerciales y otros son registrados al valor recuperable, es decir, minorados, en su
caso, por las correcciones que permiten cubrir los saldos de cierta antigliedad (generalmente superioras a un
afio), en los que concurran circunstancias que permitan razonablemente su calificacion como de dudoso cobro.

En este epigrafe se clasifican también los saldos de proyectos en curso pendientes de facturar relacionados
con la ejecucién de trabajos por encargo, para los que existe, generalmente, un contrato en firme.

Inversiones financieras corrientes, efectivo y medios equivalentes

Las inversiones financieras corrientes corresponden, principalmente, a excedentes de fesoreria que se
materializan en valores de renta fija a corto plazo mantenidos en general hasta su vencimiento que se registran
al precio de adquisicién. Los ingresos por intereses se computan en el gjercicio en el que se devengan,
siguiendo un criterio financiero.

El saido de efectivo y medios equivalentes registrado en el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre

de 2017 y 2016 recoge los saldos bancarios, la caja disponible, asi como las inversiones financieras temporales
de duracién inferior a 3 meses.
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k} Subvenciones oficiales

Las subvenciones oficiales relacionadas con el inmovilizado material se consideran ingresos diferidos y se
llevan a resultados a lo largo de las vidas dtiles previstas de los activos pertinentes. Adicionalmente, para el
resto de subvenciones, donaciones y legados recibidos el Grupo sigue los criterios siguientes de
contabilizacién:

a) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcién de si son de caracter monetario o no, contabilizandose como menor
coste del inmovifizado y se imputan a resultados en proporcion a la dotacién a la amortizacién efectuada
en el periodo para los elementos subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion o
correccion valorativa por deteriore, con excepcion de las recibidas de socios o propietarios gue se registran
directamente en el pasivo no corriente y no constituyen ingreso alguno.

by Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras tionen el caracter de reintegrables se contabilizan como
pasivos no corrientes.

) Subvenciones de explotacion: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden exceplo si se
desfinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizara a medida que se
devenguen los gastos financiados.

I} Trabajos realizados por la empresa para su activo

El importe total activado por el Grupo a 31 de diciembre de 2017 y 2016 asciende a 2.123 y 1.615 miles de
eurcs, respectivamente, en concepto, principalmente, de activacion de gastos de personal dedicados a la
mejora constante de los activos de las diferentes sociedades del Grupo.

Estos importes activados se reconocen como menor gasto de personal en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

m) Provisiones y pasivos contingentes

En la formulacion de las cuentas anuales consolidadas los Administradores de la Sociedad Dominante
diferencian entre:

- Provisiones:

El Grupo registra una provision cuando existe un compromiso o una obligacion frente a terceros que es
consecuencia de acontecimientos pasados y su liquidacion supondra una salida de recursos, por un
importe y/o en unos plazos no conocidos con certidumbre pero estimables con razonable fiabilidad. 1.a
cuantificacion de las provisiones se realiza teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre
el suceso y sus consecuencias y se reestima con ocasion de cada cierre contable. Las provisiones
constituidas se utilizan para afrontar los riesgos especificos para los cuales fueron originaimente
reconocidas, procediéndose a su reversién, total o parcial, cuando dichos riesgos desaparecen o
disminuyen.

- Pasivos contingentes:

Son pasivos contingentes todas aquelias obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura y perjuicio patrimonial asociado se estima de baja probabilidad. De
acuerdo con las NIIF, el Grupo no reconoce provision alguna por esfos conceptos, si bien, como es
requerido, se encuentran detallados en la Nota 22.b.

Tanto los asesores legales de la Sociedad Dominante como sus Administradores entienden que la conclusion
de estos procedimientos y reclamaciones no producira un efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas adjuntas. Se reconocen las provisiones cuando el Grupo tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; hay mas probabilidades de que vaya a ser necesaria
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una salida de recursos para liquidar la obligacién que de lo contrario; y el importe se ha estimado de forma
fiable.

Se registran provisiones cuando los costes inevitables de cumplir con fas obligaciones gue conlleva un contrato
de carécter oneroso exceden a los beneficios que se espera recibir por ellos.

Se valoran las provisiones al valor presente del importe necesario para liquidar la obligacion a la fecha del
balance, segtin la mejor estimacion disponible,

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisién sea reembolsade por un
tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su
recepcion.

n} Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene el Grupo y que se han originado en [a
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de [a empresa, o aguellos que, sin tener un origen
comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los pasivos financieros son clasificados segtin las siguientes categorias: pasivos financieros a valor razonable
con imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, y otros pasivos financieros. Al cierre de los
ejercicios 2017 y 2016 el Grupo solamente dispone de otros pasivos financieros.

Los otros pasivos financieros (incluides los préstamos, acreedores comerciales y otras cuentas a pagar) son
registrados a coste amortizado empleando el métado del tipo de interés efectivo.

Método del fipo de interés efectivo

El método de interés efectivo es el método de calculo del coste amortizado de un instrumento financiero. El
interés efectivo es el porcentaje de descuento de la estimacion futura de efectivo a pagar en la duracion de un
instrumento financiero. Fl Grupo registra las cuentas a pagar por acreedores comerciales sin devengar
explicitamente intereses y se registran a su valor nominal dado que estas tienen una duracién inferior a un
afio.

El Grupo da de baja los pasivos financieros solamente cuando las obligaciones han sido pagadas, canceladas
o han expirado. La diferencia entre el valor en libros y de los pasivos financieros dados de baja y el pago es
reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

o) Beneficio por accion

P

i resultado basico por accién se calcuta como el cociente entre el resultado neto del ejercicio atribuible a la
Sociedad Dominante y el nGmero medic ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante dicho
periodo, sin incluir el ndmero medio de acciones de la Sociedad Dominante en cartera de fas sociedades del
Grupo.

Por su parte, el resultado por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del ejercicio
atribuible a los accionistas ordinarios ajustado por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con
efecto dilutivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el gjercicio, ajustado
por el promedio ponderado de las acciones ordinarias gue serfan emitidas si se convirtieran todas las acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad Dominante. A estos efectos se considera que la
conversion tiene lugar al comienzo del ejercicio o en el momento de la emision de las acciones ordinarias
potenciales, si éstas se hubiesen puesto en circulacion durante el propio efercicio.

Deudas y clasificacidn entre corriente y no corriente
Las deudas se contabilizan por su valor actual y se clasifican en funcién de sus vencimientos al cierre del

ejercicio, es decir, se consideran deudas corrientes aquélias con vencimiento inferior o igual a doce meses y
came deudas no corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo.
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q) Transacciones en moneda distinta del Euro

La moneda del Grupo es el Euro. Consecuentemente, todos los saldos y fransacciones denominados en
monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”. En [a fecha de cada cierre
contable, los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras se convierten segin los tipos
vigentes en la fecha del halance de situacion. L.os beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. 1.0s saldos de las cuentas anuales de las
entidades consolidadas cuya moneda es disfinta del euro se convierten a euros de la siguiente forma:

- Los activos y pasivos, por aplicacion de los tipos de cambio al cierre del ejercicio.

- Los ingresos y gastos y los flujos de tesoreria, aplicando fos tipos de cambio medios del gjercicio.

- El patrimonio neto, a los tipos de cambio histéricos.

- La diferencia de cambio originada como consecuencia de la aplicacion de este criterio se incluye en el
epigrafe "Diferencias de conversién bajo el capitufo “Patrimonio neto atribuible a [a Sociedad Dominante"

def balance de situacion consolidado adjunto.

El contravalor en euros de los principales activos en moneda extranjera mantenidos por el Grupo al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 responde al siguiente desglose {(en euros):

Saldo mantenidos en: 31/12/2017 | 31/12/2016
Dirham marroqui 10.584.328 ( 12.798.028
Dolar americano 2341610 3.414.185
Peso dominicano £.855.408| 2.173.023
Peso mexicano 1.363.611 1.531.492
Dlar jamaicano 423.191 472.814
Otras monedas 92.164 116.158
Total 16.660.312 | 20.505.700

Los principales tipos de cambio medio y de cierre ulilizados en la conversion a euros de los saldos mantenidos
en meneda extranjera en los ejercicios 2017 y 2016 han sido los siguientes:

| Euro 2017 2016
Medio De cierre Medio De cierre
Dicham marroqui 10,9665 11,2127 10,8514 10,6227
Délar americano 1,1297 1,1993 LITi4 1,0516
Peso dominicano 53,3165 57,3194 50,3134 48,3061
Peso mexicano 21,3286 23,6612 20,6147 21,7835
Dolar jamaicano 143,4268 148,5030 138,0795 134,157

r) Impuesto sobre Sociedades, activos y pasivos por impuestos diferidos

Fl gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por elimpuesto
cortiente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

Ef impuesto corriente es la cantidad que el Grupo satisface como consecuencia de las liguidaciones fiscales
del Impuesto sobre el beneficio refativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.
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El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y [a cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
agquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquéllas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otios activos y pasivos en una
operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parie, [os activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere probable
gue el Grupo vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros.

Durante el ejercicio 2017 diversas sociedades del Grupo domiciliadas en Espafia se han acogido al régimen
de tributacion consolidada creando el grupo fiscal con el niimero de grupo 33/17 del que la sociedad Eurona
Wireless Telecom, S.A. es la Sociedad Dominante. Las otras sociedades que forman el grupo fiscal son
Connected to go, S.L., Mobil Media Market S.L., Sociedad Regional de informatica If, S.L, Stonework Solutions,
S.L. y Eurona Telecom Services, S.A.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y representan los
importes a cabrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de {a actividad,
menos descuentos, impuesto valor afiadido {o impuesto equivalente) y otros impuestos relacionados con las
ventas.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen igualmente considerando el grado
de realizacion de la prestacién a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la fransaccién pueda
ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y
los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibiros, En cualguier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Adicionalmente, el Grupo periodifica los ingresos correspondientes a las altas de nuevos usuarios durante la
vida util de éstos (4 afios).

Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuandao tiene lugar una disminucion
en los beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccion de un active, o un incremento de un
pasivo, gue se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma
simultanea al registro def incremento del pasivo o la reduccion det activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso ne genera beneficios econdmicos futuros o
cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.
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u)

v)

x)

Asimismo, se reconoce un gasto cuando se incurre en un pasivo y no se registra activo alguno, como puede
ser un pasivo por una garantia.

Adicionalmente, el Grupo capitaliza algunos de los gastos correspondientes a las altas de nuevos usuarios y
fas amortiza segln la vida Gtil de los mismos {4 afios), como son, principalmente, las comisiones de captacion
de clientes y las promociones de meses iniciales gratuitos, no asi [os gastos de salarios de personal propio y
publicidad, que ef Grupo los contabiliza directamente como gasto.

Periodificaciones de activo y pasivo a corto plazo

Et epigrafe “Pericdificaciones a corto plazo” dei activo del balance de situacion adjunto recoge, principalmente,
los pagos anticipados realizados por parte del Grupo en concepto de uso de internet, lasas y canones que a
fecha de cierre del ejercicio atin no se han devengado.

El epigrafe “Periodificaciones a corto plazo” del pasivo del balance de situacion adjunto recoge, principalmente,
los cobros recibidos por el Grupo en concepto de cuotas de alta de clientes, las cuales son periodificadas
durante la vida Util de los mismos.

Operaciones discontinuadas

Una actividad interrumpida es un segmento de negocio que se ha decidido abandonar y/o enajenar
completamente, cuyos activos, pasivos y resultados pueden ser distinguidos fisicamente, operativamente y a
efectos de informacion financiera.

Por aplicacion de la NIIF 5, los ingresos y gastos de las actividades interrumpidas se presentan separadamente
en la cuenta de resultados consolidada, los activos netos y pasivos netos se presentan de forma separada en
el activo corriente y pasivo corriente consolidados, respectivamente, tan solo para el ejercicio en curso,

Durante el ejercicio 2017, el Grupo Eurona ha decidido discontinuar el segmento aperative de retail, formado
por la tienda que el Grupo tenta en el centro comercial del Anec Blau (situado en la localidad de Castelidefels,
provincia de Barcelona), motive por el cual dicho segmento se ha presentadoe de forma separada en la cuenta
de resultados consolidada, en el epigrafe “Resultado del ejercicio procedente de las operaciones
interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada junto con el saneamiento realizado para
provisionar la totalidad de sus activos netos, lo que ha tenido un impacto conjunto de 147 miles de euros
negativos.

Durante el ejercicio 2016, el Grupo Eurona decidio discontinuar el segmento operativo de Chile, operado a
tfravés de la sociedad Eurona Telecom Chile, Spa., motivo por el cual las operaciones de dicha sociedad se
presentaron de forma separada en la cuenta de resultados consclidada del ejercicio 2016, en el epigrafe
“Resultado del gjercicio procedente de las operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada junto con el saneamiento realizado para provisionar {a totafidad de sus activos netos, lo que tuvo
un impacto conjunto de 153 miles de euros negativos.

Informacion segmentada

Los segmentos de negocio desglosados en la memoria consolidada son incluidos de manera consistente en
base a la informacion interna disponible por los Administradores de la Sociedad Dominante.

Los segmentos operativos son los componentes del Grupo Eurona que involucran actividades de negocio
donde los ingresos se generan y los gastos se incurren, incluyendo los ingresos ordinarios y gastos de
transacciones con otros componentes del mismo grupo. En relacion a los segmentos, la informacion financiera
es desglosada regularmente y los resultados operativos son revisados por los Administradores de la Sociedad
Dominante, con el objetivo de decidir qué recursos deben asignarse a los segmentos y evaluar el rendimiento
de estos.

Estado de flujos de efective consolidado

En el estado de flujos de efectivo consolidado, se utilizan tas siguientes expresiones:
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- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efecxtive y de actives financieros equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su
valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de la operativa de los negocios del Grupo, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adguisicion, enajenacion o disposicién por otros medios de activos a largo
piazo y olras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio
neto y de los pasivos que no forman parte de [as actividades operativas.

v) Patrimonio Neto
Fl capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisién de nuevas acciones U opciones, netos de impuestos, se deducen del patrimonio neto,
COMO MENores reservas.

Los dividendos sobre acciones ordinarias se reconocen como menor valor del patrimonio cuando son
aprobados.

4. Fondo de comercio

El Fondo de Comercio del Grupo al cietre de los ejercicios 2017 y 2016 desglosado por Unidad Generadora de
Efectivo se detalla a continuacion:

. Euros

Sociedad 31/12/2017 | 31/12/2016
Coste
Hablaya, S.A.U. 16.962.993 | 16.962.993
Quantis Global, S.L.U. 20.637.610| 22.785.488
Kubi Wireless, S.L. 3.513.553 3.513.553
Eurona Hotspots, S.L. 152.773 152.773
Valor neto contable 41.266.929 | 43.414.807

El movimiento habido durante los ejercicios 2017 y 2016 ha sido el siguiente:

Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2015 3.666.326

Variaciones de perimetro {Nota 2.b.b.3) 39,744,018

Diferencias de conversién 4463
Saldo al 31 de diciembre de 2016 43.414.807
Deterioro de valor (2.055.343)
Diferencias de conversion {92.535)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 41.266.929
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Las variaciones del perimetro del gjercicio 2016 correspondian a la adquisicion de los Grupos Eurona Telecom y

Quantis {(véase Nota 2.b.b.3).

Como consecuencia de los test de deterioro realizados en el epigrafe, al cierre del gjercicio 2017, el Grupo ha
considerado registrar un deterioro en el fondo de comercio por importe de 2.055 miles de euros. Al cierre del
ejercicio 20186, no se registrd deterioro alguno.

Las principales hipotesis empleadas en los test de deterioro de los ejercicios 2017 y 2016 se detallan en la Nota

8.

Otros activos intangibles

El movimiento habido en las cuentas de activos intangibles y en sus amortizaciones acumuladas durante los
ejercicios 2017 y 2016 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2017

Euros
Adiciones o Bajas o Diferencias
31/12/2016 dotaciones | reduccioncs Traspasos df{ y 31/12/2017
conversion

Coste:

Desarrollo 3.629.288 799,712 - 8.923 - 4,437.923
Patentes, licencias y marcas 19.800.422 [30.021 - (8.923) (98.436) 19.823.084
Derechos de uso - 7.500.000 - - - 7.500.600
Cartera de Clientes 10.520.853 - - (390.128) - 10.130.725
Aplicaciones informaticas 3.108.364 451,695 {1.600} - (8.071) 3.550.388
Otro inmovilizado intangible 4.275.086 5717.569 (264.407) 390.128 - 4,978,376
Total coste 41,334,013 9.458.997 (266.007) - (106.507) | 50.420.496
Amortizacidn acumuiada:

Desarrollo {2.020.449) (839.299) - 254,705 - (2.605.043)
Patentes, licencias y marcas {3.272.759) | (1.333.213) - - 73.823 | (4.532.149)
Derechos de uso - (671.875) - - - {671.873)
Cartera de Clientes (4.054.679) 1 (2.166.852) - 36.014 - (6.185.517)
Aplicaciones informéticas (1.647.773) (647.765) 489 {254.705) 2,039 (2.547.717)
Otro inmovilizado intangible (3.445.968) (538.168) 42.143 (36.014) - {3.978.007)
Total amortizacién acumulada (14.441.630) | (6.197.172) 42.632 - 75.862 | (20.520.308)
Total deterioro (Nota 8) (157.124} - - - - (157.124)
Total valor neto contable 26.735.259 3.261.825 (223.375) - (30.645) | 29.743.064
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Ejercicio 2016

Euros
Variac':ioncs de Adiciones o Bajas 0 N Diferencias
317122015 perimetro dotaciones | reducciones Traspasos de ' 3171212016
(Nota 1) conversion

Coste:

Desarrollo - 3.004.376 624912 - - - 3.629.288
Patentes, licencias y marcas 14,228.317 5.422.286 115.408 - - 34411 19.800.422
Cartera de Clientes 6.126.011 3.305.520 1.089,322 - - - 10.520.853
Apticaciones informaticas 2.084.572 789.440 325.676 (98.261) 6.937 - 3.108.364
Otro inmovilizado intangible - 4.275.086 - - - 4.275.086
Total coste 22.438.900 16.796.708 2.155.318 (98.261) 6.937 34411 41.334.013
Amortizaciéon acumulada:

Desarrollo - {1,746.580) (331.430) - - 57.561 | (2.020.449)
Patentes, licencias y marcas (889,105) (1.327.336) | (1.031.774) - - (24.544) | (3.272.759)
Cartera de Clientes (2.887.861) (21.222) | (1.145.596) - - - (4.054.679)
Aplicaciones informaticas (1.060.778) (113.831) (519.971) 53.069 {6.937) 27| (1.647.775)
Otro inmovilizado intangible - {3.442.384) {3.584) - - - (3.445.968)
Total amortizacién acumuiada (4.837.744) (6.650.653) | (3.032.355) 53.069 {6.937) 32,990 | (14.441.630}
Total deterioro (Nota 8) (157.124) - - - - - (157.124)
Total valor neto contable 17.444.032 10.146.055 (877.037) (45.192) - 67401 26.735.259

El Grupo registra en el epigrafe "Desarrollo”, principalmente, los gastos activados correspondientes a la oblencion
de las concesiones de SRI, Hablaya, Speak Phone Card y desarrollo de plataforma VOIP, ast como el desarrolto
de la plataforma informatica y sistemas de la Hnea de negocio de "Foreign customers”. Adicionalmente, el Grupo
registra los gastos de Desarrollo del proyecto Plataforma 4Play, para el desarrollo de una estacién distribuidora
de comunicaciones terrestres integrada a las redes de comunicacion terrestre distantes a fravés de conexiones
VSAT de alta eficiencia, financiado por el Ministerio de Industria, Energia y Turismo. El Grupo amortiza linealmente
los activos de Desarrollo en un periodo de 5 afios.

Las altas del ejercicio 2017 en el epigrafe "Derechos de use” corresponden a fa activacion de la exclusividad de
derechos de servicios de capacidad, equipamiento, servicios de hosting, y servicios de reconfiguracion de satélite
por un periodo de 10 afios adquiridos a finales de enero de 2017 al proveedor de satélite Avanti Broadband, Lid.
por un importe de 7,5 millones de euros, que se amortizan a lo largo de |a vida dtil del contrato, en 10 afios.

A 31 de diciembre de 2017 la Sociedad ha realizado los tests de deterioro correspondientes sobre su inmovilizado

intangible de los que no ha aflorado necesidad de realizar deterioro alguno. Durante el ejercicio 2016, el Grupo
tampoco registréd ningln deterioro.
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A 31 de diciembre de 2017 y 2018, el importe del inmovilizado intangible totalmente amortizado gue sigue en uso

asciende a (en ouros).

Euros

31/12/2017 | 31/12/2016
Desarrollo 353.212 64.500
Patentes, licencias, marcas y similares 5.668 9311
Cartera de clientes 273.735 273.735
Aplicaciones informaticas 1.224.665 526.208
Otro inmovilizado intangible 2.567.018 90.152
Total 4,424,298 963.906

Al cierre del ejercicio 2017 y 2016 el Grupo no tenia ofros compromisos fimes significativos de compra de activos

de inmovilizado intang

ible.

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 el Grupo no tenia inmovilizado intangible de vida il indefinida, excepto los

fondos de comercio re

gistrados, descritos en |a Nota 4.

El detalie del inmovilizado intangible al 31 de diciembre de 2017 y 20186 situado fuera del territorio espafiol, se

detalla a continuacién:

Al 31 de diciembre de 2017 la licencia de banda licenciada 3.5 (tecnologia 4G} se encuentra entregada como
garantia de la nueva deuda financiera descrita en la Nota 14.

Euros

31/12/2017 | 31/12/2016
Coste:
Patentes, licencias y marcas 4,516.607 | 4.615.044
Carteras de clientes 23.143 23.143
Aplicaciones informéticas 181.204 181.204
Total Coste 4.720.994| 4.819.391
Amortizacion acumulada (1.767.022) | (1.466.429)
Total valor neto 2.953.972 | 3.352.962
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6. Inmovilizado material

El movimiento habido durante los ejercicios 2017 y 2016 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de
sus correspondientes amortizaciones acumuladas y provisiones ha sido el siguiente:

Ejercicio 2017

Euros
Adiciones o Bajas o Diferencias
3UE212016 . - Traspasos de 31/12/2017
dotaciones | reducciones .
conversién

Coste:

Terrenos y construcciones 2.827.543 13,244 - - (48.897) 2.791.890
Instalaciones téenicas (Usuarios) 21.808.784 3.391.683 (371.371) (302.495) - 24.526.601
Instalaciones técnicas (Red} 19.779.969 6.755.251 - 2.501.327 - 29.036.547
Otras instalaciones 14.379.229 1,147 877 (233.705) 2172272 (689.035) 16.776.638
Otro inmovilizado 6.599.320 681.011 (88.072) | (1.676.403) (139.050) 5.376.806
Inmovikizado en curso y anticipos 2.618.634 219.990 (105.312){ (2.040.889) (70.215) 622,228
Total coste 68.013.499 12.209.656 (798.460) 653.812 (947.197) 79.130.710
Amortizacién acumulada:

Terrenos y construcciones (301577 (91.174) - - 6.473 (386.278)
Instalaciones téenicas (Usvarios) (9.223.285) | (4.457.310) 24.883 {633.812) (51.208) (14.360.732)
Instalaciones técnicas (Red) (4.663.347)y| (1.714.378) - - - {6.377.725)
Oftras instalaciones (7.181.128) 1 (1.865.565) 26.581 (244.862) 366,790 | (8.898.184)
Otro inmovilizado (3.238.584) (752.860) 56.466 244,862 36.683 | (3.653.433)
Total amortizacién acumulada (24.607.921) | (B.881.287) 167.930 (653.812) 358.738 | (33.076.352)
Total deterioro (Nota 8) (989.377y | (1.434.932) - - - (2.424.309)
Total valor neto contable 42.416.201 1.892.837 (690.530) “ (588.459) | 43.030.049
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Ejercicio 2016

Euros
Variaciones Adiciones o | Bajaso . Diferencias Discontinuacion
V212015 'de dotaciones | reducciones Traspasos de . opetaciones 311272016
perimetro conversion PEFACIONES

Coste:
Terrenos y construcciones - 2.611.702 210.684 - - 5.157 - 2.827.543
[nstalaciones écnicas (Usuarios) 14.129.715 1.452.040 | 6130496 (642.130} 938.663 - - 21.808.784
Instalaciones técnicas (Red) 12.453.323 942,408  1.804.111 (1.588)| 4.582.115 - - 19.779.969
Otras instalaciones §.388.98% | 4.061.518 | 2.251.825( (896.532) 672.048 (58.970) {39.649) | 14.379.229
Otro inmovilizado 4432070 3.794.611 1.203.503 (614.095) | (2.261.293) 45.637 (1.113) 6.599.320
Inmovilizado en curso y anticipos 916.907 - 57787.154 | (147.070) | (3.938.337) - - 2.618.654
Total coste 40,321,004 | 12.862.279 | 17.387.773 | (2.501.815) (6.804) (8.176) (40.762) | 68.013.499
Amertizacion acumulada:
Terrenos y construcciones - (284.711) (15.064) - - (1.802) - (301.577)
Instalaciones téenicas {Usuarios) (5.330.312) | (569.439) | (3.131.860) 261.252 (446.956) (5.970) - (9.223.285)
Instalaciones técnicas (Red) (3.471.504) - (932.117) 17.844 | (277.570) - - (4.663.347)
Otras instalaciones (3.642.338) | (2.685.693) | (1.123.104) 412.973 (103.149) (43.584) 3.767 | (7.181.128)
Otro inmovilizado (2.208.093) | (1.817.049) | (589.372) 552.611 834.479 (11.376) 216 | (3.238.584)
Total amortizacién acumulada ($4.652.247) | (5.356.892) ; (5.791.517)( 1.244.680 6.804 (62.732) 3.983 | (24.607.921)
Total deterioro (989.377) - - - - - - (989.377)
Total valer neto contable 24,679.380; 7.505.387| 11.596.256 | (1.257.135) - (70.908) (36.779) | 42.416.201

Las altas registradas en el epigrafe "Instalaciones técnicas (Usuarios)” e "Instalaciones técnicas (Red)” del
ejercicio 2017 y 2016 corresponden, principalmente, a:

a) En‘"Instalaciones técnicas (Usuarios)” se recoge el coste de las instalaciones realizadas en el domicilio de
cada uno de los abonados dados de alta y gue son necesarias para la recepcion de la sefial de Internet.

by En “Instalaciones técnicas (Red)" se recoge el coste de las instalaciones necesarias para el transporie y
distribucién de la sefial en las zonas en las que el Grupo realiza su actividad.

En base a las caracteristicas propias de [a actividad que desarrolla el Grupo, anuaimenie se registra la baja en el
epigrafe “instalaciones técnicas (Usuarios)” de los clientes dados de baja durante el gjercicio y que todavia tiene
valor neto contable su inmovilizado asociado. En el efercicio 2017, el Grupe ha registrado unas pérdidas en el
epigrafe “Deterioro y resuliado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada por este concepto por importe de 691 miles de euros (1.267 miles de euros en el ejercicio 2016).

Las principales altas del ejercicio 2017 corresponden, principaimente a las instalaciones y equipos de satélite
adquiridos al proveedor Avanti Broadband, Ltd. por valor de 2.500 miles de euros {ver Nota b) y af despliegue de
instalaciones de la tecnologia 4G por importe de 2.688 miles de euros. Adicionalmente, fambién se han registrado
altas de nuevas antenas y equipos para sus Usuarios registradas en el epigrafe “Instalaciones técnicas (Usuarios)”.

Asimismo, el Grupo ha adquirido instalaciones técnicas de acceso a internet via satélite por imporie de 896 miles
de euros y ha adguirido a finales del ejercicio 2017 un HUB para poder generar su propia capacidad satelital por
importe de 1.289 miles de euros. Las instalaciones en los clientes def Grupo se amortizan en 5 afios, mieniras que
el HUB para el desarrollo satelital se amortiza en 15 afios.
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El Grupe ha registrado en el ejercicio 2017 un deterioro de parte de sus instalaciones de red correspondientes a
la tecniologia WIMAX por importe de 1.435 miles de euros (ver Nota 3.2).

Al cierre del ejercicio 2017 y 2016 el Grupo tenia elementos del inmovilizado material totalmente amortizados y/o
deteriorados gue seguian en uso, cordorme al siguiente detalle (en eurog):

Euros

31122017 | 31/12/2016
Instalaciones técnicas (Red) 23.810 14.700
Instalaciones técnicas (Usuarios) 5.318.306 | 1.143.632
Otras instalaciones 1.451.335 1.146.505
Equipos procesos informacion 1.592.520 580.240
Otro inmovilizado 103.633 725.716
Total 8.489.604 | 3,610.793

El Grupo tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos
elemontos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el
ejercicio de su acfividad, entendiendo que dichas polizas cubren de manera suficiente los riesgos a los gue estan

sometidos.

Al cierre del gjercicio 2017 y 2016 el Grupo no tenia compromisos significativos firmes de compra de activos de

inmovitizado material.

El detalie del inmovilizado material al 31 de diciembre de 2017 y 2016 situado fuera del territorio espariol, se detalla

a continuacién:

Euros

31/12/2017 | 31/12/2016
Coste:
Terrenos y construcciones 2.140.184 2.175.837
Instalaciones técnicas (Usuarios) 1.300.831 1.125.944
Instalaciones técnicas (Red) 1.992.707 1.719.626
Otras instalaciones 10.341.437| 8588372
Otro Inmovilizado Material 775.133 | 27791414
Inmovilizado en curso 112.900 4412835
Total Coste 16.663.192 | 16.842.478
Amortizacion acumulada (7.091.897) | (5.717.878)
Total valor neto 9,571,295 | 11.124.600

Al 31 de diciembre de 2017 parte del inmovilizade material del Grupo se encuentra entregado como garantia de
la deuda financiera correspondiente a las emisiones de bonos (véase Nota 14).
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Arrendamientos financieros

Los activos del Grupo incluyen bienes adquiridos a través de contratos de arrendamiento financiero. Los valores
de los activos que se encuentran en estas circunstancias al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son los siguientes:

Ejercicio 2017
Euros Pagos Futuros Pendientes
Elemento Valor Amortizacion ) , ” .
Contable Po—— Valor Neto | Hasta 1 afio | Entre 1 y 5 Total
Instalaciones (Usuarios) 3.933.000| (3.027.931) 905.069 531.236 373.833 905.069
Instalaciones (Red) 10.561.578 | (5.224.555)| 5.337.023| 3.047.500| 2.289.923| 5.337.423
Otras Instalaciones 4.665.848 | (3.308.632) 1.357.216 975.854 380.962 1.356.816
Otro Inmovilizado 583.367 (205.477) 377.890 36.486 341.404 377890
Total 19.743.793 | (11.766.595)| 7.977.198| 4.591.076| 3.386.122| 7.977.198
Ejercicio 2016
Euros Pagos Futuros Pendientes
El t - izaci .
cmetto Valo Amortizacion Valor Neto | Hasta 1 afio Em]f Ly Total
Contable Acumulada afios
Terrenos y construcciones 598.803 (185.215) 413.588 35.854 377.734 413.588
Instalaciones (Usuarios) 4.664.090| (1.652.827)| 3.011.263| 1.156.628| 1.854.635| 3.011.263
Instalaciones técnicas (Red) 8.198.684 | (2.388.497)| 5.810.187| 1.488.743| 4.321.444| 5.810.187
Otras Instalaciones 3.953.167| (1.689.398)| 2.263.769| 1.077.566| 1.186.203| 2.263.769
Total 17.414.744 | (5.915.937) | 11.498.807 | 3.758.791| 7.740.016| 11.498.807

Los importes por los cuales han sido reconocidos inicialmente los activos, se corresponden por el menor entre el
valor razonable y el valor actual de los pagos minimos a realizar, que no difieren significativamente.

No existen cuotas contingentes que hayan sido cargadas a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante

el ejercicio.

No existen acuerdos por subarrendamientos financieros no cancelables que vayan a generar ingresos futuros.
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Deterioro y resultado por enajenaciones de activos

El Grupo revisa el rendimiento empresarial en base a los tipos de negocio y a las diferentes areas geograficas.

Como resultado de estas pruebas de deterioro, el Grupo ha registrado un deteriore durante el ejercicio 2017 por
importe de 2.055 en el epigrafe “Fondo de Comercio” asociado al Grupo Quantis, asf como un deterioro de 1.435
miles de euros en el epigrafe “Inmovilizado material” asociado a la tecnologia Wimax, seglin el siguiente detalle:

Euros
2017 2016
Fondo de comercio (Nota 4) (2.055.343) -
Instalaciones técnicas (Red) (Nota 5) (1.434.932) -
Otro inmovilizado - (60.035)
Dotacién por deterioro (3.490.275) (60.035)
Bajas Instalaciones Técnicas (Usuarios) (Nota 6) (346.488) | (633.146)
Bajas ofras instalaciones (Nota 6) (344.042) | (574.038)
Otros deterioros (73.717) -
Total deterioros y resultados por enajenaciones del inmovilizado {4.254.522) i (1.267.219)

Hipétesis del test de deterioro

Las hipdtesis clave que se han utilizado para el calculo del test de deterioro tanto en el ejercicio 2017 coma 2016,
son las siguientes:

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien en el caso de
inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los calculos de deterioro se efectfian elemento a elemento,
de forma individualizada.

a) Proyecciones de resuitados

La Direccion del Grupo Eurona prepara y actualiza su plan de negocio por mercados geogréficos y
actividades. Los principales componentes de dicho plan son proyecciones de ingresos vy gastos operalivos,
proyecciones de inversiones y proyecciones del capital circulante. El plan de negocio preparado por la
Direccion incluye el presupuesto para el 2018 aprobado por el Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante junto con las proyecciones para el periodo 2019 a 2022,

Para el calculo del valor recuperable de cada activo se ha determinado por tanto el valor actual de sus
flujos de caja utilizando como base el plan de negocio aprobado por los Administradores de la Sociedad
Dominante del periodo 2018 a 2022.

El plan de negocio y, en consecuencia, las proyecciones han sido preparadas sobre la base de la
experiencia pasada y en funcion de las mejores estimaciones disponibles. En consecuencia, los
incrementos de ventas y margenes considerados refiejan una continuidad de los incrementos
experimentados en los Ultimos afios de actividad para los distintos negocios considerando a la vez las
mejores estimaciones disponibles sobre la evolucion esperada de los sectores en que el Grupo Eurona
tiene presencia.

b Proyecciones de inversiones y capital circulante

En las proyecciones, las (nicas inversiones en activos que se han considerado han sido las de
mantenimiento de los activos actuales y las nuevas inversiones necesarias para completar el despliegue
de la tecnologia 4G (ver Nota 6).
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El Working Capital considerado en las proyecciones es un porcentaje sobre ventas consistente con el
histérico de los Gltimos afios, sin considerar en ningGn caso mejoras significativas del mismo.

c) Tasa de descuento a aplicar después de impuestos

Tasa de descuento a aplicar después de impuestos de entre ef 9,4% y el 12,3%, entendiendo @sta como la
media ponderada del coste de capital, siendo las principales variables que influyen en su calculo, el coste
de los pasivos y los riesgos especificos de los aclivos.

Las proyecciones se calculan durante un periodo entre 4 y 6 afios mas una renta perpelua que considera un
crecimiento a perpetuidad (g) del 1%, a excepcion de la tecnologia WIMAX y la licencia 4G, que se calcula con un
periodo de 9 y 13 afios, respectivamente, sin renta perpetua. Las proyecciones son preparadas sobre la base de
la experiencia pasada y en funcion de las mejores estimaciones disponibles futuras, siendo éstas consistentes con
ta informacion procedente del exterior y habiéndose realizado un andlisis de sensibilidad. Los planes de negocio
asi preparados son revisados y finalmente aprobados por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante.

Si se estima que el importe recuperable de un activo {o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su importe
en libros, el importe def activo (o unidad generadora de efective) se reduce a su importe recuperable.
Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Justificacién de las hipotesis clave

Como se ha comentado en la Nota 1, la principal actividad del Grupo es ta prestacién de servicios de internet. El
Plan de Negocio aprobado por los Administradores de la Sociedad Dominante se basa en un plan comercial
detallado, principalmente, por industria, geografia y cliente. Dada fa especifica casuistica del Grupo, la existencia
de multiproductos y multiservicios, mltiples industrias y geografias, asi como la existencia de clientes en algunos
casos muy atomizados, se ha considerado como fa principal hipétesis clave de negocio significativa y principal
variable de gestion definida por el Grupo las ventas. En consecuencia, esta variable, es la principal magnitud que
utilizan los Administradores de la Sociedad Dominante para monitorizar el seguimiento de su negocio.

Adicionalmente, se ha contemplado una sensibilidad de la variacion en la tasa de crecimiento a perpetuidad, ast
como una variacién en la tasa de descuento, tal y como se detalla a continuacion:

Andlisis de Sensibilidad
Si el importe recuperable se sometiera a un analisis de sensibilidad de variacién de la tasa de descuento ("WACC?)
o de la tasa de crecimiento a perpetuidad (“g"), las variaciones en los resultados consolidados del Grupo del

ejercicio 2017 (sin considerar el efecto impositivo) serian las siguientes:

&) Variacién de la tasa de descuento (WACC) después de impuestos en 0,5 0 1,0 puntos {en miles de euros):

-1,0 -0,5 +0,5 +1,0
WACC WACC WACC WACC
3.311 [.566 Impacto en cuenta de resultados (1.413) (2.693)

b} Variacién de la tasa de crecimiento a perpetuidad (g} en 0,2 0 0,8 puntos {en miles de euros):

+0,8 g

+}2g

02¢g

08¢

1.658

389

Impacto en cuenta de resultados

(374)

(1.412)

E| efecto combinado de estas sensibilidades seria parecido a la agregacion de los impactos netos individuales.
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Otros activos financieros no corrientes

Los movimientos habidos durante os ejercicios 2017 y 2016 en las diversas cuentas de inversiones financieras

no corrientes han sido los siguientes:

Ejercicio 2017
Fures
Baias o Diferencias
31/12/2016 J de 31/12/2017
traspasos -
conversién
Participacion en otras empresas 95.865 (95.531) - 334
Depositos y fianzas 2.408.399| (980.087) (4.387)| 1.423,925
Total 2.504.264 | (1.075.618) (4.387) [ 1.424.259
Ejercicio 2016
Euros
;/arli?;m;s Adiciones Bas
11/12/2015 | €8 PETImetro o A0 9119/2016
(Nota dotaciones | TASPasos
2.b.b.3)
Participacion en otras empresas - 95.865 - - 95.865
Valores representativos de deuda 499.628 - - {499.628) -
Depositos y fianzas 964.917 567.832| 1.565.709| (690.059)] 2.408.399
Total 1.464.545 663.697 | 1.565.709 | (1.189.687)| 2.504.264

9.1. Depositos y fianzas

Las clasificaciones por vencimientos de Jos "Otros activos financieros” incluidos en el balance consolidado al
cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2018 y hasta su vencimiento, se detallan a

condinuacion:

Ejercicio 2017
Vencimiento por afios — Euros
2019 2020 2021 2022 2023y Total
sigutentes
Fianzas 3.190 83.495 73.584 113.041 - 273.310
Imposiciones y depositos constituidos 140.910 90.472 889,000 30.233 - 1.150.615
Total 144.100 173.967 962.584 143,274 - 1.423.925
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Ejercicio 2016

Vencimiento por afios — Euros
2022y
2018 2019 2020 2021 L Total
sigulentes
Fianzas - - - - 247.882 247.882
Imposiciones y depositos constituidos 1.097.020 - - - 1.063.497 | 2.160.517
Total 1.097.020 - - - 1.311.379 | 2.408.399

En el ejercicio 2016 el Grupo recibié subvenciones del Ministerio de Industria, Energia y Turismo (FEDER)
por un importe de 1.772 miles de euros destinada al despliegue de las redes de banda ancha en zonas
rurales. Para su obtencion el Grupo debié depositar como fianza a largo plazo un importe de 889 miles de
euros.

9.2 Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestion de los riesgos financieros del Grupo esta centralizada en la Direccion Financiera de la Sociedad
Dominante, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones
en los tipos de interés, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se indican los principales
riesgos financieros que impactan al Grupo:

Riesgo de crédito

Con caracter general el Grupo maniiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras
de elevado nivel crediticio.

E! Grupo dispone de una amplia cartera muy atomizada de clientes, siendo un 17% el porcentaje del cliente
con mayor saldo pendiente de cobro sobre el total de saldos deudores por ventas y prestacion de servicios al
31 de diciembre de 2017. No existe ningdin otro cliente cuyo saldo represente mas del 10% sobre el total de
saldos pendientes de cobro.

Riesgo de fipo de cambio

La mayor volatilidad de los mercados de cambios respecto de otros mercados (como el de tipos de interés} y
la significafiva actividad internacional del Grupo como inversor a largo plazo en paises fuera de la zona euro
hacen del riesgo de conversién (la pérdida de valor en euros de las inversiones permanentes en pafses cuya
moneda es distinta del eura) un resgo financiero relevante para el Grupo.

Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, el Grupo dispone de la tesoreria que muestra su balance.

Riesgo de tipo de inferés

El riesgo de tipos de interés es el impacto en los resultados de subidas de los tipos de interés que encarecen
el coste de la deuda. La exposicion a este riesgo queda minorada en una parte significativa por la cobertura
natural que ofrecen aquellos negocios en los que la inflacion y/o los tipos de interés constituyen elementos que
son incorporados en el proceso de revision periddica de tarifas y precios. La exposicion remanente es evaluada
periodicamente y, tomando en consideracion fas expectativas de evolucion de los tipos de interés y de las
principales monedas de financiacion, se determinan los niveles y los plazos de proteccion con tipo fijo
deseables.

A cierre de los ejercicios 2017 y 2016 el Grupo no tenia derivados financieros contratados.
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10. Existencias

La composicion de las existencias del Grupo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Euros
31/12/2017 | 31/12/2016
Comerciales 819.366 518.924
Materias primas y otros aprovisionamientos - 54.699
Anticipos a proveedores 153.046 -
Total existencias 972.412 573.623

La valoracion de los productos obsolefos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su posible valor de

realizacion.

11. Clientes por ventas y prestaciones de servicios y otros deudores

La composicion de los saldos incluidos en el epigrafe "Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del ejercicio

terminado a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente, en euros:

Euros
3171272017 | 31/12/2016
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 28.497.564 | 25.901.892
Clientes empresas del Grupo - 689.587
Deterioro de valor de créditos por operaciones comerciales (7.2772.7787) | (5.260.993)
Total 21.224.777| 21.330.486

Riesgo de crédito

Los principales acfivos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar e inversiones, gue representan la exposicion maxima del Grupo al riesgo de crédito en relacion con sus
activos financieros.

El resgo de crédito del Grupo es atribuible, por tanto, principalmente, a sus deudas comerciales. Los importes se
reflejan en el balance de situacion consolidado netos de provisiones para insolvencias, estimado por la Direccion
del Grupo en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno econdmico actual.

El Grupo no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, estando la exposicion distribuida entre un
gran nimero de clientes, sectores de actividad, mercados y geografias, excepto un cliente que representa el 17%
del total del saido del epigrafe “clientes por ventas y prestacion de servicios” del balance de situacion consolidado
adjunto.

No obstante, desde la Direccidon Financiera este riesgo se considera un aspecto clave en la gestion diaria del
negocio, focalizando todos los esfuerzos en un adecuado controf y supervision de la evolucion de las cuentas por
cobrar y la morosidad, especialmente en aquellos sectores de actividad con mayor riesgo de insolvencia. Durante
los ejercicios 2017 y 2016 se ha realizado un importante esfuerzo en el seguimiento y la recuperacién de las
cuentas a cobrar vencidas, asi como un anélisis detallado de aquellos clientes con riesgo de morosidad o mora
asociado.
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12,

El movimiento del deterioro de valor de créditos por operaciones comerciales es el siguiente:

Euros
Saldo al inicio del ejercicio 2016 (2.843.173)
Dotacion (1.363.744)
Variaciones del perimetro (Nota 2.b.b.1) (1.101.566)
Traspasos 47.4%90
Saldo al final del ejercicio 2016 {(5.260.993)
Dotacion (2.405.311)
Cancelaciones y bajas 393.517
Saldo al final del ejercicio 2017 (7.272.787)

Ef Grupo ha registrado un deterioro en el epigrafe “Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comerciales” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, por importe de 2.405 miles de euros
{1.364 miles de euros en el gjercicio 20186).

El periodo medio de cobro del Grupo del ejercicic 2017 es de 65 dias.

El valor razonable y el valor nominal de estos activos no difieren de forma significativa.

Activos financieros corrientes, efectivo y medios equivalentes

13.

Activos financieros corrientes

Elimporte al 31 de diciembre de 2017 se compone de depdsitos y fianzas a corto plazo por importe de 1.854 miles
de euros (2.866 miles de euros al 31 de diciembre de 2016), y otros activos financieros por importe de 12 miles
de euros (15 miles de euros al 31 de diciembre de 2016).

Efectivo y medios equivalentes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el importe clasificado como “Efectivo y medios equivalentes” en el balance de

situacion consolidado adjunto se corresponde integramente con tesoreria de libre disposicion.

Patrimonio heto

£| movimiento habido durante los ejercicios 2017 y 2016 en el capitulo “Patrimonio Neto” del balance de situacion
consolidado adjunto ha sido ef siguiente:

Euros
2017 2016

Saldo al inicio del ejercicio 23.910.508 | 23.856.042
Incremento de capital y prima de emision 22,037.218| 10.919.992
Adquisicidn autocartera 270.000) -

Gastos de emisidn de deuda (271.283) (239.936)
Variacion en reservas consolidadas 215318 (35.035)
Variacién de diferencias de conversion 274.592 383.099
Resultado neto consolidade del ejercicio (28.256.130) | (10.877.481)
Variacion de minoritarios y otros 99.625 (92.173)
Saldo al 31 de diciembre 17.739.848 | 23.910.508
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a) Capital y Prima de emisién
Con fecha 18 de marzo de 2003 se constituy6 la Sociedad Dominante.

El 16 de febrero de 2017 la Sociedad Dominante realizé una ampliacion de capital por compensacion de créditos
emitiendo 1.900.465 acciones de 1 euro de valor nominal y una prima de emision de 2.943.820 euros para
capitalizar los créditos con los vendedores de Quantis Global, S.L.U. Las acciones correspondientes se
desembolsaron y suscribieron en el Registro de Anotaciones en Cuenta de la sociedad therclear, Sociedad de
Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U., con fecha 10 de mayo
de 2017, misma fecha en la que se inscribio en el Registro Mercantil de Barcelona la citada ampliacion de capital.
Estas acciones entregadas correspondientes a la ampliacién de capital antes mencionada no podran ser
transmitidas a terceros en los siguientes términos: un tercio de las acciones hasta el 4 de agosto de 2018, un
tercio de las acciones hasta el 4 de agosto de 2019, y el tercio restante hasta el 4 de agosto de 2020.

El 26 de junio de 2017 la Sociedad Dominante realizd otras ampliaciones de capital por compensacion de
créditos segin los siguientes términos:

- Emision de 3.440.366 acciones de 1 euro de valor nominal y una prima de emisién de 5.329.128 euros
para capitalizar créditos con vendedores de Quantis Global, S.L.U. Dichas acciones no podran ser
transmitidas a terceros en los siguientes términos: un tercie de las acciones hasta el 4 de agosto de
2018, un tercio de las acciones hasta el 4 de agosto de 2019, y el tercio restante hasta el 4 de agosto
de 2020.

. Emision de 3.151.134 acciones de 1 euro de valor nominal y una prima de emision de 4.878.554 euros
para capitalizar créditos con vendedores de Quantis Global, 8.L.U. Dichas acciones no podran ser
fransmitidas en los siguientes términos: un tercio de las acciones hasta el 4 de agosto de 2018, un
tercio de las acciones hasta el 2 de febrero de 2019, y el tercio restante hasta el 4 de agosto de 2018.
Respecto esta ampliacion de capital la Sociedad Dominante ha recibido una demanda por parte del
anterior accionista (ver Nota 22.b).

- Emisién de 154.521 acciones de 1 euro de valor nominal y una prima de emision de 239.230 euros
para capitalizar créditos por servicios de asesoramiento relacionados con la operacion de compra del
Grupo Quantis.

Las acciones correspondientes a dichas ampliaciones de capital se desembolsaron y suscribieron en ei Registro
de Anotaciones en Cuenta de la sociedad lberclear, Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. y se inscribi6 en el Registro Mercantil de Barcelona la citada
ampliacién de capital.

Durante el ejercicio 2016, la Sociedad Dominante realizé una ampliacion de capital por compensacién de
créditos emitiendo 4.199.997 acciones de 1 euro de valor nominal y una prima de emision de 6.719.995 euros
para capitalizar los créditos con los vendedores de una de las compras societarias del ejercicio 2016 {Véase
Nota 2.b.b.3). Las acciones correspondientes a la ampliacion de capital se desembolsaron y suscribieron en el
Registro de Anotaciones en Cuenta de la sociedad Iberclear, Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liguidacion de Valores, S.AU., con fecha 24 de enero de 2017, misma fecha en la que se
inscribié en el Registro Mercantil de Barcelona la citada ampliacion de capital. Dichas acciones no pueden ser
transmitidas a terceros en los siguientes términos: 1.520.399 de las acciones hasta el 4 de agosto de 2017,
1.049.999 de las acciones hasta el 4 de agosto de 2018, 1.049.999 de las acciones hasta &l 4 de agosto de
2019 y las 579,600 acciones restantes hasta el 4 de agosto de 2020

La totalidad de las acciches de la Sociedad cotizan en el Mercado Alternativo Bursatil.

El capital social esta integramente suscrito y desembolsado a Ia fecha de la formuwlacion de las presentes
cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre 2017.
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Altérmino del ejercicio 2017 por tanto, los importes de capital social y prima de emision ascienden a 42.173.929
y 46.983.294 euros respectivamente, (33.527.443 y 33.592.562 euros, respectivamente, a 31 de diciembre de
2016).

El capital social a 31 de diciembre de 2017 se componia de 42.173.929 acciones de 1 euro de valor nominal
cada una, todas ellas de la misma clase, que en su totalidad se encontraban dadas de alta en el Registro de
Anotaciones en Cuenta de la sociedad Iberclear, Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, 5.A. Unipersonal.

No existe conocimiento por parte de los Administradores de la Sociedad Dominante de accionistas con
participaciones sociales iguales o superiores al 10% del capital social o derechos de voto de la Sociedad
Dominante, o siendo inferiores al porcentaje establecido, permitan ejercer influencia significativa en la
Sociedad Dominante.

El beneficio o pérdida por accién se calcula en base al beneficio o pérdida correspondiente a los accionistas
de la Sociedad Dominante por el nimero medio de acciones ordinarias en circulacién durante el periedo, al
cierre de los ejercicios 2017 y 2016 los beneficios o pérdidas por accion son los siguientes:

2017 2016
Nimero de acciones 42.173.929( 33.527.443
Namero de acciones promedio 37.194.465| 29.511.555

Resultado Neto Consolidado de la Sociedad Dominante (Euros) {28.256.130)| (10.877.481)

Numero de acciones propias 140.500 -
Numera de acciones en circulacion 42,033.4291 33.527.443

Beneficio/(Pérdida) por accidn (en curos por accion)
- Basico (0,760) (0,369}
- Diluido 0,760) (0,369)

No existen instrumentos financieros que puedan diluir significativamente el beneficio o pérdida por accion.
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b) Diferencias de conversion

La composicion del epigrafe “Diferencias de conversion”™ del balance de situacion consolidado al 31 de

diciembre de 2017 y 2016 os la siguiente:

Euros

31/12/2017 | 31/12/2016
Kubi Wireless, SA de CV 295.152 236.828
Kubi Wireless, SRL 86.166| (103.072)
Kubi Wireless Jamaica, Ltd 55.969 {10.341)
Eurona Telecom Chile, Spa 956 {15.775)
Kubi, Inc (1.546) (14.350)
Kubi Servicing, Inc {169.366) 78.138
Eurona Costa Rica Telecom, Ltda (786) 576
Eurona Panamd, SA 87 659
Eurona Telecom Colombia, SAS 67.521 {22.446)
Kubi COM, Rd 58.900 19.075
Quantis Global, S.L.U - (2.959)
Cimecom, S.A 44,435 -
Quantis Caribe, S.R.L 3.437 -
Total 440.925 166.333

¢) Gestién del riesgo del capital

El Grupo gestiona su capital para asegurar gue sus sociedades dependientes puedan seguir operando bajo el
principio de empresa en funcionamiento. A su vez, el Grupo esta comprometido en mantener niveles de
apalancamiento coherentes con los objetivos de crecimiento, solvencia y rentabilidad.

Los datos relativos a las ratios de apalancamiento financierc correspondientes al cierre de los ejercicios 2017

y 2016 son los siguientes:

Euros

3141272017 | 3171272016
Obligaciones vy otros valores negociables 35.670.120; 25.962.500
Deudas con entidades de crédito 16.260,080 | 21.448.576
Acreedores por arrendamiento financiero 7977198 12.487.550
Otros pasivos financieros 64.476.994 | 12.600.119
Activos financieros corrientes {1.866.270) | (3.617.963)
Efectivo y medios equivalentes {25.449.727) | (2.743.469)
Endeudamiento financiero neto 97.068.395 | 66.137.313
Total Patrimonio neto 17.739.848 | 23.910.508
Apalancamiento (Endeudamicnto financiero neto / o o \\J
Endeudamiento neto + patrimonio neto) 85% 3% ]



d} Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad andnima debe destinar una cifra igual al 10%
del beneficio del gjercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% def capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a [a compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
raservas disponibles suficientes para este fin.

A 31 de diciembre de 2017 y 2018, la reserva legal no se encuentra constituida.
e} Acciones propias

Durante el ejercicio 2017 fa Sociedad Dominante ha procedido a la adquisicion en el Mercado de 140.500
acciones propias por importe de 270.000 euros, es decir, a un precio medio la accion de 1,92 euros.

Dicha operacion se sitia en ef contexto del hecho posterior descrito en la nota 28, dado que, con la salida de
D. Jaume Sanpera, la Sociedad Dominante del Grupo, deberd asumir la obligacion de cumplir con las
exigencias del Mercado Alternativo Bursatil, mencionadas en la Nota 13.,

La adquisicién se sitla dentro det marco de la autotizacién aprobada en la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Dominante de fecha 28 de junio de 2016, rencvada por la autorizacion de fecha 27 de junio de 2017,
gue permite la adquisicién a la Sociedad Dominante de sus propias acciones, en un plazo maximo de cinco
afios o bien hasta que la Junta General de la Sociedad Dominante adopte ofro acuerdo que lo modifique o
sustitfuya. La adquisicion de acciones propias de Ja Sociedad Dominante no superara, en ningan caso, un
importe efectivo total de 500 miles de euros.

f) Reservas voluntarias

La Sociedad Dominante no dispone de reservas voluntarias de libre disposicion a fecha de cierre de los
gjercicios terminados a 31 de diciembre de 2017 y 2016. En los ejercicios 2017 y 2016 ha habido unas
reducciones de reservas por importe de 271.283 y 239.936 euros, respectivamente, gue se corresponden a
los gastos incurridos en las ampliaciones de capital realizadas en los ejercicios 2017 y 2016, respectivamente.

g) Reservas de fusién

La Sociedad Dominante registré en 2015 unas reservas negativas de fusién por la operacién de absorcion de
Kubi Wireless, S.L. por importe de 3.710 miles de euros. Asimismo, el epigrafe contiene reservas negativas de
fusién procedentes de la integracion de 1a sociedad "Xarxa de Telecomunicacions, S.L." realizada en 2012 por
importe de 27 miles de euros.

h) Limitacién a la distribucion de dividendos

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sdlo podran repartirse dividendos con
cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto no es o, a
consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. 8i existieran pérdidas de ejercicios anteriores
que hicieran ese valor del patrimonio neto de |la Sociedad Dominante fuera inferior a la cifra del capital social,
el beneficio se destinard a la compensacion de estas pérdidas. Adicionalmente, existe la limitacion a la
distribucién de dividendos que se comenta en ia Nota 14,

i) Acciones cedidas

En cumplimiento de las exigencias del Mercado Alternativo Bursatil que establece que la Sociedad Dominante
debera disponer de un determinado nimero de acciones para garantizar la liguidez en el mercado, la Sociedad
Dominante firmé un contrato de préstamo de acciones con D, Jaume Sanpera mediante el cual éste presta a
Eurona Wireless Telecom, S.A. un total de 200.000 acciones que la Sociedad Dominante se obliga a retornar
a |a finalizacion del contrato. Dicho contrato de préstamo es por un periodo de tiempo indefinido si bien podra
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ser rescindido libremente por ambas partes con un determinado periodo de preaviso, hecho gue se ha

producido el 22 de enero de 2018 (véase Nota 28).

J} Intereses minoritarios

El saldo incluido en este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto recoge el valor de la
participacion de los socios minoritarios en las sociedades consolidadas. Asimismo, el saldo que se muestra en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta en el capitulo "Resultado atribuible a intereses de
minoritarios” representa la participacion de dichos socios minoritarios en el resultado consolidado del ejercicio.

El detalle de los intereses de los socios externos de aquellas sociedades que se consolidan por el método de
integracion global en las que la propiedad esta compartida con terceros al clerre de fos ejercicios 2017 y 2016

es el siguiente:

Ejercicio 2017

Ejercicio 2016

Euros

Cap E?al ¥ | Resuitados Total

reservas
Kubi Wireless, SA de CV {19.734) 2.146 (17.588)
Kubi Wireless, SRL (7.562) (11.469) (19.031)
Kubi Wireless Jamaica, Ltd {6.358) 428 (5.930)
Wave Tech, S.r.1. 9.237 (9.204) 33
Eurona Costa Rica Telecom, Ltda 107 (171) (64)
Quantis Global Maroc, S.A (10.213) (6.286) (16.499)
Quantis Caribe, S.r.d (6.386) (3.851) (10.237)
Total Intereses Minoritarios (40.909) (28.407) (69.316)

Euros

Caplfai Y| Resultados Total

reservas
Kubi Wireless, SA de CV {18.344) (2.580) (20.924)
Kubi Wireless, SRI. (11.295) 1.821 (9.474)
Kubi Wireless Jamaica, Ltd (4.856) (2.172) (7.028)
Wave Tech, Sr.L 32.10% (22.871) 9.238
Eurona Costa Rica Telecom, Ltda 26 95 121
Quantis Globlal, S.L. 171.161 (253.564) {82.403)
Quantis Global Maroc, S.A (8.023) (3.166) (11.189)
Quantis Caribe, S.r.l 219 (8.184) (7.965)
Total Infereses Minoritarios 160.997 | (290.621) | (129.624)
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El movimiento que ha tenido lugar en este epigrafe a lo largo de los ejercicios 2017 y 2016 se resume en la forma

siguiente:
Euros
2017 2016
Salde inicial (129.624) (37.451)
Diferencias de conversion 88.715 (13.998)
Variaciones del perimetro - 212.446
Resultado del ejercicio (28.407) )  (290.621)
Saldo final (69.316) | (129.624)

14. Endeudamiento financiero

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas corrientes y o corrientes” al cierre del ejercicio terminado a 31
de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente (en euros).

Pasivo no corriente 31/12/2017 | 3171272016
Obligaciones y otras valores negociables 32.900.000| 15,000.000
Deudas con entidades de crédito 8.577.634 | 10.381.423
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 7) 3.386.122( 7.740.016
Otros pasivos financieros 55.452.010 7461314
Deudas a largo plazo con partes vinculadas (Nota 23) 1.896.652| 2.978.949
Total no corriente 102.212.418 | 43,561.702
Pasivo corriente 31/12/2017 | 31/12/2016
Obligaciones y otros valores negociables 2770420 10.962.500
Deudas con entidades de crédito 7.682.446| 11.067.153
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 7) 4.591.076| 4.747.534
Otros pasivos financieros 9.024.984! 5.138.805
Deudas a corto plazo con partes vinculadas (Nota 23) 886.019| 25274.878
Total corriente 24.954.645| 57.190.870

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad Dominante cerrd nuevas emisiones privadas de deuda (bonos) en diversas
rondas dirigidas a inversores cualificados por importe total de 11.600 miles de euros. Dichas emisiones fueron
admitidas a cotizacion en el EURO MTF de Luxemburgo, devengando un cupon fijo del 6,56% y su vencimiento
inicial se establecié en el corto plazo. Dichas nuevas emisiones privadas se produjeron entre el 3 de febrero de
2017 y el 20 de septiembre de 2017, todas ellas con las mismas condiciones, siendo en todas ellas los bonos de
un importe nominal de 100.000 euros cada uno.

Dichas emisiones han sido clasificadas por la agencia de rating CREDITREFORM Rating Agentur, con una
calificacién crediticia de B. La Sociedad ha designado a Societe Generate coma Entidad de Pago de la emision.
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El movimiento del epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables” durante el ejercicio 2017 se describe a

continuacion (en euros);

Obligaciones y otros valores .

neggciables y 31/12/2016 Altas Pagos I'raspasos | 31/12/2017
Obligaciones y ofros valares 15.000.000 - ” 17.900.000 | 32.900.000
negociables largo plazo

Obligaciones y ofros valores 10.800.000 | 11.500.000 (2:200.060) | (17.500.000)|  2.200.000
negociables corto plazo

Intereses (corto plazo) 162.500 1.988.894 (1.581.274) ) >70.120
Total 25.962.500 | 13.488.894 | (3.781.274) - 35.670,120

Durante el ejercicio 2017 se han pagado bonos por imporle de 2.200 miles de euros, intereses de bonos por
importe de 1.581 miles de euros, y se han renegociado al largo plazo tanto una parte de los nuevos bonos emitidos
durante el ejercicio (9.900 miles de euros, con nueve vencimiento en marzo de 2019) e incrementado su cupon
fijo al 7,5%, como una parte de los bonos ya existentes al cierre del ejercicio anterior cuyo vencimiento era al corto
plaza (8.000 miles de euros, con nuevo vencimiento en junio de 2021), y también incrementado su cupén fijo al
7,5%.

Durante el gjercicio 2016, la Sociedad Dominante cerré una emision privada de deuda (bonos) en diversas rondas
dirigidas a inversores cualificados por importe tofal de 10.800 miles de euros. Dichas emisiones fueron admitidas
a cotizacion en el EURO MTF de Luxemburgo. Los bonos emitidos tenian un plazo de vencimiento Gnico a 1 afio,
siendo su fecha de vencimiento en el ejercicio 2017 y devengando un cupon fijo del 6,5%. De dichos bonos,
durante el ejercicio 2017 la Sociedad Dominante ha pagado un total de 1.800 miles de euros y ha renegociado el
vencimiento tinico de los 9.000 mites de euros restantes, 1 millon de euros hasta el 1 de marzo de 2018 y 8
millones hasta el 28 de junio de 2021, motivo por el cual se encuentran registrados a corto y largo plazo,
respectivamente.

Adicionalmente en el epigrafe "Obligaciones y otros valores negociables a corto plazo” se incluyen 570 miles de
euros de intereses de bonos devengados y no pagados.

Las garantias y condiciones de estas emisiones son idénticas que las realizadas en los ejercicios 2016 y 2015 que
se comentan a conlinuacion.

Durante el gjercicio 2015, Ia Scciedad Dominante cerrd una emision privada de deuda (bonos) dirigida a inversores
cualificados por importe total de 15.000 miles de euros. La emision de bonos se llevd a cabo en ejecucidn del
acuerdo tomade por el Consejo de Administracidn de fecha 2 de octubre de 2015, Dichas emisiones, por importe
total de 15.000 miles de euros, fueron admitidas a cotizacion en el EURO MTF de Luxemburgo. Los bonos emitidos
tienen un plazo de vencimiento nico en octubre de 2020, devengando un cupodn fijo del 6 5%.

Dicha emision tenia como primera garantia ef inmovilizado de la red WIMAX, asi como en segunda garantia la
licencia de banda licenciada 3,5 Ghz de la Sociedad Dominante, s6lo en el caso que la primera garantia no fuese
suficiente. A fecha 15 de noviembre de 2016 la Sociedad Dominante sustituyo la garantia complementaria de
prenda de segundo rango sobre |la banda licenciada de 3,5 Ghz por las participaciones sociales representativas
del 57,568% del capital social de Eurona Telecom Services, S. AU

En el epigrafe “Deudas con entidades de crédito a largo plazo” se incluyen las deudas a fargo plazo con entidades
de crédito por importes de 8.578 y 10.381 miles de euros a 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente. Las
deudas con entidades de crédito a largo plazo devengan un tipo de interés de mercado de entre el 2,5% y el 6,6%
y tienen vencimientos entre los afios 2019 y 2024,
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En el epigrafe "Deudas con entidades de crédito a corto plazo” se incluyen las deudas a corto plazo con entidades
de crédilo por importes de 7.682 y 11.067 miles de euros a 31 de diciembre de 2017 y 2016 respectivamente.

En los epigrafes de “Acreedores por arrendamiento financiero” clasificados a largo y corto plazo se incluyen los
contratos de arrendamiento financiero detallados en la Nota 7.

£n los epigrafes "Otros pasivos financieros” a largo y corto plazo se incluyen, principalmente:

- Préstamos con el "Ministerio de Industria, Turismo y Comercio”, por importe inicial de 4.962 miles de
euros, con vencimiento el 30 de noviembre de 2018, con la finalidad de potenciar la actividad de
instalacién y explotacién de acceso a Internet via la tecnologia WIMAX en el territorio espafiol. Dicho
préstamo devenga un tipo de interés de mercado. A 31 de diciembre de 2017 el importe pendiente de
pago por dicho préstamo asciende a 2.728 miles de euros.

- Un préstama con un proveedor de inmovilizado, con vencimiento en febrero de 2021, el cual devenga un
tipo de interés de. A 31 de diciembre de 2017 queda pendiente de pago por dicho préstamo a largo y a
corto plazo un importe de 584 y 333 miles de euros, respectivamente.

- Préstamos concedidos por la sociedad "Empresa Nacional de Innovacién, 5.A.” por importe de 500 y 300
miles euros, respectivamente, con vencimiento en diciembre de 2018 y diciembre de 2019,
respectivamente con la finalidad de potenciar Ia actividad de instalacion y explotacion de acceso a
Internet via la tecnologia WIMAX y Satélite en el territorio espafiol. Dichos préstamos devengan un tipo
de interés de mercado.

- Préstamos recibidos del "Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial” (CDTI) por proyectos de
Investigacion y desarrolio, por importe de 140 y 365 miles de euros, respectivamente, y que empiezan a
amortizarse a partir del ejercicio 2021 y 2017, respectivamente. Dichos préstamos devengan un tipo de
interés de mercado. E| importe pendiente de pago a largo plazo por los mismos a 31 de diciembre de
2017 y 2016 asciende a 335 y 354 euros, respectivamente y el importe pendiente de pago a corfo plazo
a 91 y 109 miles de suros, respectivamente.

- Préstamo recibido por el Ministerio de Economia y Competitividad para el desarrollo de ciertos proyectos
de despliegue de red por importe de 139 miles de euros. Dicho préstamo devenga un tipo de interés de
mercado y tiene vencimientos entre los ejercicios 2019 y 2025. El importe pendiente de pago a largo
plazo por dicho préstamo a 31 de diciembre de 2017 asciende a 139 miles de euros.

- Con fecha 24 de octubre de 2017 la Sociedad Dominante del Grupe ha firmado un acuerdo de préstamo
con Realta Investments ireland DAC (Sociedad del Grupo Magnetar) por el que se ha concedido a la
Sociedad Dominante del Grupo la cantidad de 46,8 millones de euros. Para la consecucion det mismo,
se ha tenido que hacer frente a una comisién inicial de 1,8 millones de euros, que han sido capitalizados
en el momento inicial, por lo que la entrada de efectivo real para el Grupo ha sido de 45 millones de
euros. Los principales términos recogidos en el acuerdo de préstamo son los siguientes:

» El préstamo tiene una duracion de 5 afios, desde la puesta a disposicion del importe prestado
siendo su vencimiento Unico, por tanto, el 3 de noviembre de 2022.

+ Interés anual de Euribor mas un diferencial del 9,25%. En el caso de que el indicador de
referencia Euribor se encuentre por debajo del 0,5%, se considerard como interés minimo ¢
0,5%.

« Fee adicional contemplado en el contrato, como “Performance Fee”, gue se calculara como el
20% del diferencial entre 100 millones de euros y el valor estimado del Grupo por un tercero
independiente a la fecha de vencimiento del contrato, no pudiéndose devengar, un fee negativo
por este concepto. A fecha de cierre del ejercicio 2017, el Grupo ha realizado el calculo del citado
Management Fee no habiendo estimado necesario registrar provision alguna por este concepto
dado que dicho importe no seria significativo en el ejercicio 2017.
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s« Fn el contrato se contemplan diversas magnitudes financieras de obligado cumplimiento
{covenants) gque son de aplicacién al 31 de diciembre de 2017:

. Nivet maximo de Capex a invertir por el Grupo.

. Deuda Bruta entre Ebitda inferior a 5.0 veces para la sociedad dependiente Quantis
Giobal, S.L.U.

. Deuda Bruta entre Ebitda inferior a 4.5 veces para la sociedad dependiente Eurona

Telecom Services, S.AU.

Al 31 de diciembre de 2017 no se cumplian dos de los ratios financieros establecidos en el acuerdo,
los relativos a los ratios de deuda bruta entre Ebitda de Quantis Global, 5.L.U. y de Eurona Telecom
Services, $.A.. No obstante, a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, el
Grupo esta gestionando la obtencién de la aceptacion formal que le dispense del cumplimiento de
dichas magnitudes financieras (véase Nota 28).

Adicionalmente, aunque no son de obligado cumplimiento al cierre del ejercicie 2017, €] citado
contrato de financiacion recoge dos magnitudes financieras adicionales, gue serén de obligado
cumplimiento a partir del gjercicio 2018:

- Ebitda minimo del Grupo para el periodo comprometido entre el 30 de junio de 2017 y ¢
30 de junio de 2018, no infarior a 13,5 millones de euros.

- Cumplimiento del ratio a nivel consolidado de Deuda Bruta entre Ebitda con inicio el 31
de diciembre de 2018, no superior a 6,5 veces.

No se prevén incumplimientos ai cierre del proximo efercicio y siguientes de estas obligaciones
financieras.

s Para la consecucion de la citada financiacion, las garantias otorgadas por parte del Grupo han
sido, principalmente, las acciones de las sociedades filiales Eurona Telecom Services, S A.U.y
Quantis Global, S.L.U., asi como a Licencia 3.5 de la tecnologia 4G.

Dicho préstamo se registra por el método del coste amortizado, siendo su importe al 31 de diciembre
de 2017 de 43.954 miles de eurcs. Los costes incurridos para la consecucion del mismo, son
capitalizados en el momento inicial, y devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias durante la
vigencia del contrato, en funcién del tipo de interés efectivo de la operacion. En este sentido, el total de
costes capitalizados at 31 de diciembre de 2017 relacionados con dicho préstamo, ascienden a 1.047
miles de euros y se encuentran registrados en el epigrafe "Otros activos financieros a largo plazo™ del
balance de situacion consolidado adjunto.

Adicionatmente, €] Grupo registra como "Otros pasivos financieros’, las subvenciones recibidas pendientes de
imputar a resultados. En el ejercicio 2017 no se ha recibido ninguna subvencion, mientras que durante el gjercicio
20186, la Sociedad Dominante recibio subvenciones del Ministerio de Industria, Energia y Turismo para el
despliegue de Redes de Nueva Generacion (NGA) en diversas regiones espafiolas por importe de 1.779 miles de
euros. De todas las subvenciones recibidas, durante los ejercicios 2017 y 2016 se han traspasado a resultados
un total de 554 y 614 miles de euros, respectivamente.
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Ejercicio 2017

Traspaso a

Organismo Ambito Saldo Inicial Saldo Final
Resultados
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 359.027 (30.497) 328.530
Ministerio de Industria, Energla y Turismo Administracion estatal 260.994 (24.599) 236.395
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracién estatal 359.027 (30.6606) 328.361
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracidn estatal 255.680 (19.408) 236.272
Ministerio de Industria, Energfa y Turismo Administracion estatal 165.872 (76.561) 89.311
Centro para el Desarrollo Tecnologico Industrial | Administracion estatal 402.922 (187.410) 215.512
Ministerio de Industria, Energfa y Turismo Administracion estatal 159.418 (17.364) 142.054
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 220,248 (29.161) 191.087
Ministerio de Industria, Energfa y Turismo Administracion estatal 200.949 (22.457) 178.492
Ministerio de Industria, Energfa y Turismo Administracion estatal 141.065 {16.204) 124 861
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 138.918 (20.748) 118.170
Ministerio de Industria, Energfa y Turismo Administracion estatal 108.647 (15.285) 93.362
Ministerio de Industria, Energta y Turismo Administracién estatal 188.574 (27.672) 160.902
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracién estatal 267.227 (35.572) 231.655
Agencia Espafiola Cooperacién Internacional y Administracion estatal 127 500 ) 127,500
Desarrollo
Total bruto 3.356.068 (553.604) 2.802.464
Ejercicio 2016
Organismo Ambito Saldo fnicial | L12P30 @ | qai46 Final
Resultados
Ministerio de Industria, Energfa y Turismo Administracion estatal 417.699 (58.072) 359.027
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 303.209 (42.215) 260.994
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 417.099 (58.072) 359.027
Ministerio de Industria, Energla y Turismo Administracion estatal 297.035 {41.355) 255.680
Ministerio de Indusiria, Energia y Turismo Administracién estatal 226.105 (60.233) 165.872
Centro para el Desarrollo Tecnologico Industrial | Administracion estatal 402.922 - 402.522
Barcelona Activa 2016 Administracién municipal 3.000 (3.000) -
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracién estatal 199.011 (39.593) 159.418
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 274.9438 (54.700) 220.248
Ministerio de Industria, Energla y Turismo Administracion estatal 250.856 (49.907) 200,949
Ministerio de Industria, Energfa y Turismo Administracion estatal 176.100 (35.035) 141.065
Ministerio de Industria, Energfa y Turismo Administracion estatal 173.419 (34.501) 138.918
Ministerio de Industria, Energfa y Turismo Administracion estatal 135.630 (26.983) 108.647
Ministerio de Industria, Energfa y Turismo Administracion estatal 235.408 {46.834) 188.574
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 333.595 {66.368) 267.227
Total 3.845.435 (616.868) 3.228.568
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Al cierre del ejercicio 2017, quedaban pendientes de cobro subvenciones concedidas por importe 546 miles de
euros (2.187 miles de euros en 2016), registradas en el epigrafe de “Otros deudores”.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Grupo habia cumplido con todos los requisitos necesarios para la percepcion
y disfrute de las subvenciones detalladas anteriormente.

En el epigrafe "Deudas a largo plazo con partes vinculadas” se incluye un préstamo con uno de los anliguos
accionistas de la filial Quantis Global, S.L.U., por importe de 1.897 miles de eurcs, el cual devenga un tipo de
interes fijo del 10% (véase Nota 23).

En el epigrafe *Deudas a corto plazo con entidades vinculadas™ se incluyen, at cierre del ejercicio 2017 un
préstamo con los antiguos accionistas de la filial Quantis Global, S.L.U. por importe de 886 miles de euros. Al
cierre del ejercicio 2016, se incluian los pagos pendientes por las adquisiciones de las nuevas compafiias, cuya
deuda fue satisfecha mediante ampliacién de capilal por compensacion de créditos y pagos en efectivo por
importes de 21.642 miles de euros y 2.468 miles de euros respectivamente.

El detalfe por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe “Deudas corrientes y no corrientes” es el

siguiente:
Efercicio 2017
Vencimiento por afios - Euros
2018 2019 2020 2021 2022 2023 y Total
siguientes

Deundas:

Obligaciones y otros valores negociables 27770.120 | 9.900.000] 15.000.000|  8.000.000 - - 35.670.120
Deudas con enlidades de crédito 7.682.446 4,473,728 2.059.044 1.300.219 744,643 - 16.260.080
Acrecdores por arrendamiecnto financiero 4.591.076 1.701.494 743.555 466.817 289,485 184.771 7.977.198
Deudas con entidades vinculadas 886,019 - 1.896.652 - - - 2.782.671
Olros pasivos financieros 9.024.984 | 4.800276| 4.612.281 863.458 | 44.709.736 466259 | 64.476.994
Total 24.954.045 | 20.875.498 | 24.311.532| 10.630.494 | 45.743.864 651.830 | 127.167.063

Ejercicio 2016
Vencimiento por afios ~ Euros
2022y
2017 2018 2019 2020 2021 S Total
siguientes

Deudas:

Obligaciones y otros valores negociables 10.962.560 - - 15.000.000 - - 25.962.500
Deudas con entidades de crédito 10.755.893 3.854.065 3.086.067 1.776.449 1.297.192 678.905 | 21.448.571
Acreedores por arrendamiento financicro 4.775.110 | 5.181.777 1.668.673 518.762 119.256 223.972 | 12.487.550
Deudas con entidades vinculadas 25439941 1.079.173 823.099 904.024 - - 28.246.237
Otros pasivos financieros 4676520 | 4.176.669 747202 655,788 186.226 1.286.695 | 11.729.100
Total 56.009.964 | 14.291.684 | 6.325.041 | 18.855.023 | 1.002.674 | 2.189.572 | 99.873.958

A 31 de diciembre de 2017 el Grupo tiene pdlizas de crédito contratadas por un limite de 1.178 miles de euros

de los que tenia dispuestos 1.072 miles de euros. A 31 de diciembre de 2016, el Grupo tenia pbdlizas de crédilo

contratadas por un limite de 2.905 miles de euros de los que tenia dispuestos 2.603 miles de euros.

N
)
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15. Acrecdores comerciales y Otras cuentas por pagar

El detalle de acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar, correspondiente a los ejercicios 2017 y 2016, es

como sigue:
Euros

31/12/2017 | 31/12/2016
Proveedores 14.733.724 | 14.102.963
Acreedores, empresas vinculadas (Nota 23) - 65.227
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2422988 3.767.401
Remuneraciones pendientes de pago 934,493 414.693
Deudas con Administraciones Piblicas 3.979.357 3.456.052
Anticipos de clientes 26.110 68.260
Total 22.096.672 | 21.874.596

El valor razonable y el valor nominal de estos pasivos no difieren de forma significativa.
El periodo de pago medio del Grupo del ejercicio 2017 es de 35 dias.

En el epigrafe de “Deudas con Administraciones Publicas” el Grupo tiene registrados los importes pendientes de
pago de Impuesto sobre el Vaior Aiadido, Seguridad Social e Impuestos de Retenciones a Personas Fisicas (o
impuestos equivalentes en cada pais).

Informacién sobre el periodo medio de pagos a proveedores

A confinuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio {modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre} preparada
conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre [a informacion a incorporar en la memoria de
las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

De acuerdo con lo permitido en Ia Disposicion adicional tnica de la Resolucion anteriormente mencionada, al ser
éste el primer ejercicio de aplicacion de la misma, no se presenta informacion comparativa:

2017 2016
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 35 43
Ratio de operaciones pagadas 35 41
Ratio de operaciones pendientes de pago 55 55
Miles de euros | Miles de euros
Total pagos realizados 148.598 82.881
Total pagos pendientes 12.194 11.602

Confarme a la Resolucion det ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspendientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de |a Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar fa informacion prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios de las sociedades espafiolas del
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Grupo, incluidos en las partidas “proveedores” y “acreedores varios” del pasivo corriente del balance de situacién
consolidado.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o
{a prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el page material de la operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable al Grupo a partir del ejercicio 2017 es de 60 dias segdn la Ley 15/2010,
de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en fas operaciones comerciales.

16, Situacidn fiscal

16.1 Conciliacién entre el resuftado contable y la base imponible fiscal

lLa congiliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios

2017 y 2016 es la siguiente:

Ejercicio 2017
Euros
Aumentos Disminuciones Total

Resultado contable antes de impuestos (28.536.892)
Actividades interrumpidas: - (146.643) (146.643)
Diferencias permanentes:

Multas y sanciones 37.225 - 37.225

Deterioros 3.490.275 - 3.490275
Diferencias temporales:

Limitacion amortizaciones fiscales 30% 242739 (127.692) 115.047

Limitacidn gastos financieros no Grupo 781.877 - 781.877
Base impounible fiscal 4.552.116 {274.335) (24.259.111)

Ejercicio 2016
Euros
Aumentos Disminuciones Total

Resultado contable antes de impuestos (10.858.165)
Actividades interrumpidas: - {152.934) (152.934)
Diferencias permanentes:

Multas y sanciones 10.001 - 10.001
Diferencias femporales:

Limitacién amortizaciones fiscales 30% - (310.410) (310.410)

Limitacion gastos financieros no Grupo 866.678 - 866.678
Base imponible fiscal 876.679 (463.344) (10.444.830)

Con fecha 3 de diciembre de 2016 se publico el Real Decreto-ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el gue se adoptan
medidas en el ambito tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social. Este Real Decreto-ley establece, entre ofros aspectos, los siguientes:

- A partir del 1 de enero de 2016, se modifican las restricciones en refacion a la compensacion de bases
imponibles negativas en funcién de la cifra de negocios, de forma que las empresas cuya cifra de
negocios sea, al menos, de sesenta millones de euros sélo podran compensar el 256% de la base
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imponible previa a dicha compensacion, mieniras gue las que obtengan una cifra de negocios entre veinte
y sesenta millones de euros se podran compensar el 50%, con un minimo de un milién de eurcs.

- A partir del 1 de enero de 2016, el importe de las deducciones para evitar la dobie imposicion internacional
de las empresas cuya cifra de negocios sea, al menos, de 20 millones de euros no podra exceder del
50% de |a cuota integra.

- A partir del 1 de enero de 2016, la reversion de las pérdidas por deterioro de las participaciones en el
capital o en los fondos propios de entidades que hayan resultado fiscalmente deducibles en [a base
imponible del Impuesto sobre Sociedades en periodos anteriores al 1 de enero de 2013 se integrara,
como minimo, por paries iguales en la base imponible correspondiente a los primeros cinco afos.

- A partir del 1 de enero de 2017, no seran deducibles ni los deterioros de participaciones ni las pérdidas
derivadas de la transmisién de participaciones con acceso a la exencion def art. 21 de la LIS o de
entidades residentes en paraisos fiscales o territorios que no alcancen una tributacion minima,

16.2. Impuestos reconocidos en el patrimonio neto
No existen impuestos reconocidos en el patrimonio neto de los ejercicios 2017 y 2016,
16.3. Activos y pasivos por impuestos diferidos registrados

Activos por impuesto diferido:

Concepto Buros
31/12/2017 | 31/12/2016
Créditos fiscales por bases imponibles negativas 743.379 743.379
Limitacién amortizactones 129,797 147.803
Deducciones pendientes de aplicar 1.200 1.200
Total 874.376 892.382

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance consolidado
adjunto por considerar los Administradores de la Sociedad Dominante que, conforme a la mejor estimacion
sobre los resultados futuros del Grupo, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es
probable que dichos activos sean recuperados.

Los Administradores de Ia Sociedad Dominante analizan al cierre de cada ejercicio la recuperabilidad de 10s
activos por impuesto diferido, manteniendo capitalizados tnicamente aquellos gue consideran que es
probable que sean recuperados. En este sentido, al 31 de dictembre de 2017 los créditos fiscales por bases
imponibles negativas que permanecen activados son aqueilos para los que los Administradores de la
Sociedad Dominante consideran probable la obtencion de ganancias futuras que permitan su compensacion
en un plazo temporal maximo de 10 afos.
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Pasivos por impuesto diferido

El detalle de los impuestos diferidos pasivos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Euros
Concepto 31/12/2017 | 31/12/2016
Desarrollo 76.781 76.781
Carieras de clientes 442.656 730.683
Marca 916.166 | 1.019.883
Terrenos y construcciones 485.960 501.068
Total pasivos por impuesto diferido 1.921.563 | 2.328.415

El Grupo tiene registrados el epigrafe de “Pasivos por impuesto diferido”, principalmente, el efecto de la
asignacion de valor razonable de las carteras de clientes de clientes, marcas y revalorizacion de terrernos y
construcciones, por las adquisiciones de los Grupos Quantis y Eurona Telecom realizadas en el gjercicio

2016 (véase Nota 1).

16.4. Activos por impuesto diferido no registrados

Los activos por impuesto diferido no registrados, todos ellos correspondientes a la Sociedad Dominante, al

31 de diciembre de 2017 y 2016 son los siguientes:

Euros
Bases imponibles negativas 2009 1.193.137
Bases imponibles negativas 2010 2.991.800
Bases imponibles negativas 2011 788.797
Bases imponibles negativas 2012 570.433
Bases imponibles negativas 2013 1.685.509
Bases imponibles negativas 2014 1.009.465
Bases imponibles negativas 2015 10.599.208
Bases imponibles negativas 2016 10.444.830
Bases imponibles negativas 2017 24259111
Total 53.542.290

Adicionalmente, algunas sociedades del Grupo también tienen activos por impuestos diferidos no
registrados, aungue su importe en ninglin caso seria significativo.

Ef Grupo no ha registrado en el balance de situacién consolidado adjunto dichos activos por impuesto
diferido, al considerar los Administradores de la Sociedad Dominante gue su compensacion futura no cumple

con los requisitos de probabilidad previstos en la norma contable vigente.
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16.5. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Las sociedades espafiolas tienen pendientes de inspeccién los Ultimos cuatro ejercicios para todos los
impuestos que les son aplicables. Las sociedades extranjeras tienen pendientes de inspeccidn ios Ultimos
ejercicios segun las legislaciones vigentes de cada uno de los respectivos paises. Los Administradores de la
Sociedad Dominante no esperan que se devenguen pasivos adicionales de consideracion como consecuercia
de una eventual inspeccion.

A 31 de diciembre de 2016 Ia entidad Sultan Telecom, 8.L.U., absorbida por [a sociedad filial Eurona Telecom
Services S.A. en el ejercicio 2016, tenia abierto un proceso de inspeccién fiscal de los ejercicios 2013 a 2015
correspondiente al Impuesto sobre Sociedades y al Impuesto sobre el Valor Afiadido. Con fecha 26 de octubre
de 2017 se ha suscrito un acta de disconformidad respecto a la inspeccidn del Impuesto sobre el Valor Afladido
de los mencionados ejercicios por un importe de 5.131 miles de euros. Dicha acta fiscal sera asumida por los
anteriores accionistas durante los mencionados ejercicios de Sultan Telecom, S.L.U., quienes han presentado
en concepto de aval frente a Ja Administracion acciones de la Sociedad Dominante del Grupo, motivo por el
cual no se ha registrado ningtn pasivo por dicho concepto en fas cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que se han practicado adecuadamente [as
liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aiin en caso de gue surgieran discrepancias en la
interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos
resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales consolidadas
adjuntas.

17. Ingresos y gastos operativos

a} Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios terminados a 31 de
diciembre de 2017 y 2016, distribuida por categorias de actividades y por mercados geograficos, es la siguiente:

Euros
Actividades 2017 2016
Wimax 4.447.085| 5.711.009
Satélite 19.299.928 | 12.400.311
4G 3.379.950 1.464.020
Hotspots 7.122.300| 7.664.000
Wholesale 84.530.455| 42.353.986
Total 118.779.718| 69.599.326
Euros
2017 2016
Espafia F07.084.481 | 62.741,938
Resto de Europa 2.056.251| 2.100.013
América Latina 4.573.586| 3.895.710
Africa 5.065.400 861.665
Total 118.779.718 | 69.599.326
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b) Gastos de Personal

La composicién de los gastos de personal de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta durante
los ejercicios 2017 y 2016 es la siguiente:

Furos
2017 2016
Sueldos, salarios y asimilados 7.430,242 5.012.592
Indemnizaciones 108.144 129.496
Cargas sociales 1.702.457 1.502.519
Otros gastos de personal 108.909 67.265
Total 9.349.752 6.711.872

N° medio de empleados
2017
Categoria profesional Hombres Mujeres Total
Directivos 6 - 6
Mandos intermedios 15 3 18
Jefes de departamento, producto o servicio 28 9 47
Personal operativo y ofros 132 78 210
Total 181 100 281
N° medio de empleados
2016
Categoria profesional Hombres Mujeres Total
Directivos 2 - 2
Mandos intermedios 18 3 21
Jefes de departamento, producto o servicio 33 20 53
Personal operativo y otros 137 69 206
Total 130 92 282

El nimero medio de personas empleadas por fas empresas del Grupo distribuido por categorias profesionales
y sexos durante los ejercicios 2017 y 20186 ha sido el siguiente:
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Asimismo, 1a distribucién por sexos al término de los ejercicios 2017 y 2016, detaltado por categorias, es la

siguiente;
N? de empleados
2017
Categoria profesional Hombres Mujeres Total
Directivos 6 - 6
Mandos intermedios 16 3 19
Jefes de departamento, producto o servicio 26 18 44
Personal operativo y otros 133 79 212
Total 181 100 281
N° de empleados
2016
Categoria profesional Hombres Mujeres Total
Directivos 2 - 2
Mandos intermedios 19 3 22
Jefes de departamento, producto o servicio 34 20 54
Personal operativo y ofros 129 73 202
Total 184 96 280

Durante el gjercicio 2017, el Grupo ha mantenido 4 trabajadores empleados con discapacidad superior al 33%

(durante el ejercicio 2016 el Grupo no tenia ninglin empleado con una discapacidad superior al 33%).
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¢} Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2017 y 2016, los importes por honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas
y otros servicios prestados por el auditor de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, Deloitte, S.L.,ypor
empresas pertenecientes a la red Deloitte, asi como {os honorarios por servicios cargados por los auditores de
cuentas anuales individuales de tas sociedades incluidas en la consolidacion y por las entidades vincuiadas &
éstos por control, propiedad comUn o gestion han sido los siguientes (en miles de euros):

Ejercicio 2017

Honorarios por
servicios cargados
por el auditor

Honorarios por
servicios cargados
por otras firmas de

Descripcion principal auditoria
Servicios de Audiforia 236 -
Otros servicios de Verificacion 125 -
Total servicios de Auditoria y Relacionados 361 -

Ejercicio 2016

Honorarios por
servicios cargados
por el auditor

Honorarios por
servicios cargados
por otras firmas de

Descripeion principal auditorfa
Servicios de Auditoria 236
Otros servicios de Verificacidn 48 -
Total servicios de Auditoria y Relacionados 284

d) Otros Resultados

En dicho epigrafe se incluyen, principalmente, gastos extraordinarios derivados de la operacion del 24 de
octubre de 2017 descrita en la Nota 14 para obtener los 46,8 millones de euros brutos de financiacion de
Magnetar por importe de 890 miles de euros (de los cuales un importe de 710 miles de euros corresponde a
la retribucién extraordinaria que han percibido determinados Administradores del Grupo y Directivos por la
culminacién de la operacién), asi como ofros impactos extraordinarios por importe de 333 miles de euros
{principalmente, indemnizaciones extraordinarias de personat}.
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18. Resultado financiero

El desglose del resultado financiero durante los ejercicios 2017 y 2016 desglosado por su naturaleza es el

siguiente:
Euros
2017 2016

Ingresos Financieros: 3.541 63,152
Gastos financieros:

Gastos financieros por deudas con entidades de crédito (Nota 14) {1.721.659) (716.003)
Gastos financieros por ofros pasivos financieros (Nota 14) (4.488.937) | (1.655.224)
Otros gastos financieros (243.533) (47.762)
Total Gastos Financieros (6.454.129) | (2.418.989)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (1.198.168) (368.662)
Diferencias de cambio (1.527.384) (687.589)
Total Resulfado Financiero (9.176.140) | (3.352.028)

Ei importe registrado en el epigrafe, “Deterioro y resultados por enajenaciones de instrumentos financieros”
corresponde, principalmente, a la dotacion realizada durante el ejercicio 2017, por importe de 646 miles de euros,
por los créditos mantenidos con la sociedad Kubi Com, Rd, guien se integra en el perimetro de consolidacion del
Grupo por el método de puesta en equivalencia, asi como unos deterioros de 14 y 64 miles de euros, por los
créditos mantenidos con las sociedades Eurona Perl, S.A.C y Kubi, Inc, respectivamente, las cuales han salido
del perimetro de consolidacién durante el ejercicio 2017 (véase Nota 2b.b2). Asimismo, también se han registrado
deterioros sobre ofros créditos concedidos a la sociedad vinculada Servipyme Soluciones Empresariales, S.1. por
importe de 334 miles de euros. Adicionalmente, el Grupo ha reconocido un deterioro de 140 miles de euros sobre
una cartera de acciones colizadas por la caida del valor de las mismas en el mercado bursatil.

19, Propuesta de aplicacion de resultados

La propuesta de aplicacion del resultado neto del ejercicio 2017 de la Sociedad Dominante es la siguiente;

Furos

Bases de reparto:
Pérdidas del ejercicio (23.665.555)

(23.665.555)

Aplicacién de resultados:

A resultados negativos de ejercicios anteriores | (23.665.355)
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20,

Informacion segmentada

El Grupo opera a fravés de cuatro divisiones operativas. Cada una de ellas se considera como un segmento a
efectos de presentacion de la informacién financiera. Los cuatro segmentos operativos son los siguientes:

Internet en entornos urbanos y no urbanos (Eurona Wireless Telecom): entendido como el servicio de
internet y servicios relacionados con esta actividad, servicio ofrecido mediante tecnologias 4G, Satélite
y Wimax.

Multiconexiones en recinios cerrados y temporales (Eurona Hotspots): provisién de acceso a internet
mediante tecnologia WI-FI en hoteles, aeropuertos, recintos feriales, centros de negocio, centros
comerciales y otros espacios pablicos.

Internet via Satélite (Grupo Quantis): provision de acceso a internet mediante conexion satelital del
grupo adquirido Quantis.

Foreign Customers (Grupo Eurona Telecom Services): provision de internet en areas residenciales,
trader de minutos en llamadas internacionales y desarrollo de software especifico para el sector.

Los Administradores de la Sociedad Dominante han identificado los cuatro segmentos anteriores atendiendo a los
siguientes criterios:

Que desarrolla actividades de negocio por las que puede obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos
{incluidos los ingresos ordinarios y los gastos por transacciones con olros componentes de a misma
entidad),

Cuyos resultados de operacion son revisados regularmente por la direccion, que toma las decisiones
operativas y de gestion de la entidad, para decidir sobre los recursos que deben asignarse al segmento

y evaluar su rendimiento, y

- Se dispone de informacion financiera diferenciada.

Estas consideraciones utilizadas para identificar los segmentos de negocios cumplen con la NHF 8.

a) Informacién financiera por segmentos de negocio:

Ejercicio 2017
Foreign
Eurona ) o cusiomers
Wireless E}igisn(?t (S?lt;lllttie) (Eurona Total
Telecomn P § Telecom
Services)
Importe Neto de la Cifra de Negocios 13.815.299 7.122.304 13.311.664 | 84.530.455) 118.779.718
Otros ingresos explotacion 771373 27.401 314.703 50.062 1.169.539
(Gastos operativos (15.435.174y;  (7.141.626) | (11.319.059)| (82.224.138)} (116.119.997)
Amortizaciones de inmovilizado (8.549.561) | (1.769.458)1 (2.272.977)| (2.486.463}| (15.078.45%9)
Detlermr(‘J de mcrc'adez'la-s,- insolvencias y deterioro y resultado por (2.579.796) | (1.087.212) | (2.469.227) (750.209) (6.886.444)
enajenaciones de inmovilizado
Otros resultados (385.075) {201.800) (121.463) (514.662) | (1.223.000)
Resultado operativo (12.356.934) | (3.050.395) | (2.556.359)| (1.394.955)| (19.358.643)

O
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Ejercicio 2016

Foreign
customers
{Eurona
Satélite Telecom
Eurona Eurona (Quantis} Services)
Telecom Hotspot -2 meses- -5 meses- Total
Importe Neto de la Cifra de Negocios y otros ingresos de explotacian 18.272.681 8.193.3%0 2.283.993 42.650.403 71.400.467
Gastos operativos (15.429.790) | (7.892.911) | (2.033.625) | (41.061.130) | (66.417.456)
Amortizaciones de inmovilizado (6.460.789) | ({1.193.862) {351.900) (817.321) | (8.823.872)
Deterioro de mercaderias, insolvencias y deterioro y resultado por
enajenaciones de inmovilizado {1.736.386) (684.322) (94.951) (52.224) | (2.507.883)
Qtros resultados (657.564) (259.151) {227.976) 269.773 {874.918)
Resultado operativo (6.011.848) | (1.836.856) (424.459) 989.501 | (7.283.604)
Los activos no corrientes y pasivos por segmenta de negocio al cierre del ejercicio 2017 y 2016 son los siguientes:
Ejercicio 2017
Eurona a: Foreign customers
Wireless HE(;EOT}Z (gfaeilt[iz) (Eurona Telecom Total
Telecom pot: Services)
Fondo de comercio 152.773 3.513.554 20.637.608 16.962.994 41.266.929
Otros activos intangibles 20.592.968 43.137 4.606.564 4.500.395 29,743,064
Inmaovilizado material 28.660.974 5.439.540 7.780.163 1.149.372 43.030.049
Otros activos financieros no 925.559 376.504 105.440 16.756 1.424.259
corrientes
Activos por impuesto diferido - - 479.141 395.235 874.376
Taotal activo no corriente 50.332.274 9.372.7135 33.608.916 23.024.752 116.338.677
Total pasivos 98.104.641 |  16.108.984 19.351.816 19.510.597 |  153.076.038
Ejercicio 2016
Foreign
Eurona L customers
Wireless 1—}13;;0213 ((S;lllt;iltt]z) (Eurona Total
Telecom P Telecom
Services)
Fondo de comercio 152.773 3.513.553 | 22.785.488 | 16.543.079 42.994.893
Ofros activos intangiblies 15.214.537 418,789 5.169.884 5.105.518 25.908.728
Inmovilizado material 28,635,228 5.863.190 6.969.455 1,774.988 43,242,861
Inversiones ¥ cuentas por cobrar en empresas del ) 645.548 ) ) 645,548
grupo y asociadas
Otros activos financieros no corrientes 621.535 703.259 1.069.200 110.26% 2.504.263
Activos por inipuesto diferido - - 479.141 401,713 8§80.854
Totaj active no corriente 44.624.073 | 11.144.339 | 36.473.168 | 23.935.567 116.604.460
Total pasivos 64.106.892 | 18.529.816 | 20.486.960 | 23.709.117 | 126.729.135
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Las adiciones de los activos intangibles y materiales durante los ejercicios 2017 y 2016 por segmentos de negocio

son las siguientes (en euros);

Foreign
Eurona . . customers
Wireless }]I:()L:;(]))ﬁs ((S}?Jt:ilttif;) {Eurona Total
Telecom Telecom
Services)
Capex 2017 15.887.303 | 1.290.013 | 2.725379 | 1.247.268 | 21.149.963
Capex 2016 13.160.913 | 3.401.267 430,015 2.106.783 19.098.978

b} Informacién financiera por segmentos geograficos:

Dado que el Grupo tiene presencia en multiples paises, la informacion financiera ha sido agrupada por zonas

geograficas.

Las ventas por zona geografica de los efercicios 2017 y 2016 han sido las siguientes:

Euros
2017 2016
Espafia 107.084.481| 62.741.938
Resto de Europa 2.056.251| 2.100.013
América Latina 4,573.586| 3.895.710
Africa 5.065.400 861.665
Total 118.779.718 | 69.599.326
Los activas fijos no corrientes por zona geografica al cierre del ejercicio 2017 y 2016 son los sigulentes (en
eurosy:
. Resto de América £
Espafia Europa Latina Africa Total
31 de diciembre de 2017 | 102.085.613 2.218.929 3.140.526 ¢ 8.893.609 | 116.338.677
31 de diciembre de 2016 99.202.394 2.108.770 3.818.226 | 11.047.757 | 116.608.460
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Arrendamientos operativos

El gasto de alquileres operativos del Grupo durante el ejercicio 2017 ha ascendido a un importe de 1.961 miles de
euros (1.550 miles de euros en 2016).

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 el Grupo tiene contratados con los arrendadores las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos
comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente (en euros):

Cuotas M]’pimas Valor Nominal
Arrendamientos
Operativos
31/12/2017 31/12/2016
Menos de un afio 602.641 599.937
Entre uno y cinco afios 1.111.206 1.537.468
Total 1.713.847 2.137.405

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gasto de Ios ejercicios terminados a 31 de
diciembre de 2017 y de 2016 es ¢l siguiente:

Arrendami o Euros
rendamiento operativo 2017 2016
Oficinas corporativas 408.825 295.859
Tiendas 35.176 45,154
Delegacion Madrid 26.400 22.503
Delegacidn Malaga 13.172 13.830
Delegacion Valencia 6.390 6.877
Torres y canales 1.204.357 893.845
Otros alquileres 266.654 271.496
Totales 1.960.986 1.549.564
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22. Compromisos adquiridos y contingencias

a) Avales, garantias y compromisos adquiridos
Avales concedidos

Al cierre del ejercicio 2017 y 2016, el Grupo tiene concedidos avales bancarios por importe de 5.558 y 6.065 miles
de euros, respectivamente, por la realizacién de su propia actividad. Asimismo, tal y como se indica en la Nota 14
la Sociedad Dominante ha entregado como garantia a la financiacion concedida, las acciones de las sociedades
filiales Eurona Telecom Services, S.A.U. y Quantis Global, 8.L.U., asi como la Licencia 3.5 de la tecnologia 4G.

Los Administradores de |a Sociedad Dominante estiman que los pasivos no previstos a 31 de diciembre de 2017
y 2016 que pudieran originarse por los avales prestados, si los hubiera, no serian significativos.

b} Provisiones y contingencias

Con fecha 25 octubre 2016 un tercero demandé a la Sociedad Dominante, a MRF Cartuja y a los administradores
de la segunda, soficitando la nulidad del contrato de compraventa firmado el 8 de julio de 2014 por el cual la
Sociedad Dominante compro |a licencia para el uso privativo de dominio pdblico radioeléctrico (Licencia 3,5 Ghz)
asi como el pago solidario de unas tasas de la susodicha licencia correspondientes al ejercicio 2001 mas los
intereses legales y de mora procesal correspondientes. El 14 de septiembre de 2017 el Juzgado de lo Mercantil
numero 6 de Barcelona dictd sentencia en firme favorable a la Sociedad Dominante, declarando la finalizacién del
proceso y el archivo de las actuaciones.

Con fecha 27 de enero de 2017 Ia Sociedad Dominante junto con su filial Hablaya, S.A.U., interpusieron una
demanda penal contra los anteriores gestores, administradores y Socio Unico de Hablaya, S.A. por falsificacion
documental, ademas de por toda una serie de irregularidades que alteraban sustancialmente [a imagen fiel de la
situacion contable en los ejercicios 2014 y 2015, situacion contable gue sirvio para determinar el precio de la
adquisicion. Esta denuncia ha recaido ante el Juzgado de instruccion n®.2 de Oviedo, el cual la admitio a tramite
en fecha 31 de enero de 2017. En este sentido, el Grupo durante el ejercicio 2017 ha presentado una nueva
demanda contra ef antiguo socio vendedor de las acciones de la compafiia Hablaya, S.A., por un delito de estafa
en la fijacion del precio de la venta, solicitando el cese inmediato del resto de cantidades pendientes de pago en
concepto de precio aplazado un importe de 3.580 miles de euros (Véase Nota 2.b.b.3). Los asesores del Grupo
consideran que hay argumentos juridicos suficientes para considerar improbable que el Grupo tenga que pagar la
cantidad pendiente de pago, por lo gue no se ha procedido al registro de importe alguno por dicho concepto.

El 26 de febrero de 2017 la Sociedad Dominante presentd una demanda contra un tercero en la cual se soficitd
gue se declarase el incumplimiento por parte del tercero de la condicion contractual de prohibicién de competencia
incluida en el contrato de compraventa por el cual Eurona comprd una cartera de clientes al tercero. Ef 12 de
septiembre de 2017 el Juzgado de primera instancia nimero 24 de Barcelona dicté sentencia contra el tercero y
lo condené a pagar al Grupo un total de 559 miles de euros. A la fecha de las presentes cuentas anuales
consolidadas al 31 de diciembre de 2017 la sentencia dictada es firme siendo la cantidad demandada por el Grupo
un acfivo contingente que serd registrado en el momento de la realizacion definitiva del cobro, en aplicacion de la
NIC 37.

El 23 de mayo de 2017 el Juzgado de primera instancia nimero 48 de Barcelona también dictd sentencia favorable
a la Sociedad Dominante contra un tercero por incumplimiento contractual de una cartera de clientes adquirida a
dicho tercero por importe de 485 miles de euros. Segun lo establecido en la NIC 37 "Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes”, la Sociedad Dominante no ha reconocido el active contingente, que sera
registrado en el momento de la realizacion definitiva del cobro.

E| 26 de octubre de 2017 se recibieron kas actas correspondientes a la inspeccién fiscal de 1a sociedad Sultan
Telecom, S.L.U. por las inspecciones abiertas def Impuesto sobre Sociedades y del Impuesto sobre el Valor
Afiadido de los ejercicios 2013 a 2015 de la sociedad filial, la cual quedd extinguida tras su fusién con Eurona
Telecom Services, S.A.U. {antigua Hablaya, S.A.U.}, véase Notas 16.5.

El 1 de diciembre de 2017, la Sociedad Dominante ha recibido una demanda por parte de uno de los antiguos

accionistas de! Grupo Quantis, reclamando en efectivo el importe recibido en acciones de la Sociedad Dominante
por la compra del Grupe Quantis, alegando que el pago realizado por la Sociedad Dominante en acciones
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mediante capitalizacion de deuda, no cumpiio con los términos pactados en el contrato. En este sentido, se le
reclama a [a Sociedad Pominante el pago de dicha deuda mediante efectivo y el tercero ha procedido a devolver
parte de las acciones recibidas (2.501.128 acciones por importe de 6.711 miles de euros). Adicionalmente, tambien
se reclama un 5% adicional en conceplo de penalizacion segln lo estipulado en el contrato de compraventa. Si
bien al 31 de diciembre de 2017 las acciones entregadas al tercere se encontraban depositadas en la cuenta de
valores de la Sociedad Dominante, tanto los asesores legales como los Administradores de la Sociedad
Dominante, consideran que a efectos legales dichas acciones san propiedad del tercero al haber suscrito la
ampliacitn de capital, cuantificando el riesgo de perder la demanda como no probable.

Al 31 de diciembre de 2017 el Grupo no se encuentra expuesto a ninguna ofra contingencia significativa que
pudiese afectar a las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Transacciones v saldos con empresas asociadas y partes vinculadas

A los efectos de la informacion de este apartado se consideran partes vinculadas las siguientes:

¢ Los accionistas significativos de Eurona Wireless Telecom, S.A., entendiéndose por tales los gque posean
directa o indirectamente acciones iguales o superiores al 3%, asi como los accicnistas que, sin ser
significativos, hayan ejercido la facultad de proponer la designacion de algin miembro del Consejo de
Administracion.

¢ Los Administradores y altos directivos de cualquier sociedad perteneciente al Grupo Eurona, asi como
su familia cercana, entendiéndose por “Administradores” un miembro del Consejo de Administracion, y
por “altos directivos” los que tengan dependencia directa del Consejo o del primer ejecutivo del Grupo.

¢ Las empresas asociadas al Grupo.

Las operaciones entre la Sociedad Dominante y sus sociedades participadas han sido eliminadas en el proceso
de consolidacion y no se desglosan en esta nota.

Las operaciones entre el Grupo y sus empresas asociadas y vinculadas se realizan en condiciones normales de
mercado y las misimas se desgiosan a continuacion:

Operaciones con empresas vinculadas

Durante los ejercicios 2017 y 2016, las sociedades del Grupo han realizado las operaciones siguientes con
empresas vinculadas que no formaban parte del Grupo:

Euros
Ejercicio 2017
Gastos de Ingresos (Gastos

explotacion | financieros | financieros
Vincnladas
Servipyme Soluciones
Empr?s[ariales, S.L. ) 3.541 )
South Virginia Empresarial, S.L - - (243.786)
Blackpine Capital, S.L. - - (73.837)
TN Corp 63, S.L (27.500) - -
Garos Telecom, S.L. (164.000) - .
Total (191.500) 3.541 (317.023)
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Euros
Ejercicio 2016

Ingresos de Gastos de Ingresos Gastos

explotacion | explotacién financieros | financieros
Asociadas
Kubi COM, R.D. 269.923 - - -
Vineuladas
Servipyme Soluciones )
Empresariales, S.L. i 1.694 1151
South Virginia Empresarial, S.L - - - 94.062
Blackpine Capital, S.L. - - - 66.596
TN Corp 63, S.L - 36.300 - -
Garos Telecom, S.L. - 50.000 - -
Total 269.923 126.300 1.694 161.808

Las operaciones y saldos entre el Grupo y otras partes vincutadas (Administradores y Direccion) se desglosan en
la Nota 24.

Saldos con empresas asociadas y vinculadas

El importe de los saldos en balance de situacion consolidado con empresas asociadas y vinculadas al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Euros
31/12/2017 31/12/2016
Empresas Empresas
Empresas vinculadas a Total Empresas vinculadas a Total
Asociadas personal Clave Asociadas personal Clave '
de la Direccion de la Direccidn

Créditos a largo plazo - - - 645.548 - 645.548
Deudores comerciales - - - 689.590 50.576 740.166
Créditos a corto plazo - - - - 736.904 736.904
Deudas a largo plazo - {1.896.652) (1.896.652) - (2.806.296) (2.806.296)
Deudas a corto plazo - (886.019) (886.019) - (25.439.941) (25.439.941)
Acreedores comerciales - (6.050) (6.050) (65.227) {315.426) (380.653)

Con fecha 7 de ocitubre de 2016 el Grupo, como consecuencia de ia operacion de cambio de propietarios del
Grupo Quantis (Véase Nota 2b.b3), renegocié las condiciones del contrato de préstamo firmado el 30 de marzo

de 2015 con la sociedad vinculada South Virginia Empresarial, S.L., por la que se concedi¢ inicialmente un \
préstamo participativo por importe inicial de 2.100 miles de euros, estableciéndose un calendario de tres pagos

anuales, el primero de los cuales tiene vencimiento el 31 de diciembre del 2018 por importe de 886 miles de euros.

Asimismo, por medio de la misma renegociacion se eliminaron los ratios financieros a los que estaba sujeta la

deuda inicial, por lo que al 31 de diciembre de 2017 no existen ratios financieros fruto del citado préstamo
participativo.
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24. Informacion del Consejo de Administracion y la Alta Direccién

Relribuciones y compromisos

Las retribuciones devengadas y percibidas a lo largo de los ejercicios 2017 y 2016 por el Consegjo de
Administracion de la Sociedad Dominante y [a Alta Direccion del Grupo, clasificadas por conceptos, son las

siguientes, en euros;

2017 2016
Sueldos Primas de | Indemniza Otros Sueldos Primas de | Indemniza
Seguros cidn Conceptos Seguros © cién
Consejo de Administracion 328.580 49.094 - 540.441 264.031 26.538 -
Alta Direccion 408.224 - 278.029 - 139.506 - -
Total 736.804 49.094 278.029 540.441 403.537 26,538 -

25.

M incluye el importe salisfecho por la prima de seguro de responsabilivad civil de los Administradores por daftos
ocasionados por actos u omisiones, por imporfe de 49 miles euros.

No existe ninguin tipo de anticipos o créditos, ni se ha contraido obligacion alguna en materia de pensiones o
seguros de vida con los Administradores de la Sociedad Dominante ni con la Alta Direccién del Grupo a 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

Segln se detalla en la Nota 13, derivado del contrato de cesién de acciones por parte de D. Jaume Sanpera a la
Sociedad Dominante, al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 se habian realizado coperaciones de cobertura de
liquidez a la accién que habian hecho disminuir el saldo de las acciones depositadas en GVC Gaesco. No se ha
registrado pasivo alguno al cierre de los gjercicios por este concepto.

A cierre de [os ejercicios 2017 y 2016, el Organo de Administracion y la Alta Direccion del Grupo estaban
compuestos por:

2017 2016
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Organo de Administracién 6 - 8 -
Alta Direccidn 1 - 2 -

Inforrmacion en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Adminisiradares

Se hace constar que ni los Administradores, ni sus representantes personas fisicas, ni las personas vinculadas a
éstos, ostentan ninguna participacion en el capital, ni ejercen cargos o funciones en sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad gue el del Grupo, distintas a las que ostentan en las propias
compafiias del Grupo Eurona, que pudiesen dar lugar a un conflicto de intereses, segun lo establecido en el
articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital.

Informacién sobre medic ambiente

Dadas las actividades a las que se dedica el Grupo, éste no tiene responsabilidades, gastos, actives ni provisiones
o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados del Grupo. Por este motivo, no se incluyen los desgloses especificos en esta
memoria consolidada.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran minimos y, en todo caso, adecuadamente cubiertos
los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no surgiran pasivos

69




26,

adicionales relacionados con dichos riesgos. El Grupo no ha incurrido en gastos significativos ni recibido
subvenciones relacionadas con aspectos medioambientales durante los ejercicios 2017 y 2016.

Grupo en funcionamiento

27.

El Grupo ha presentado pérdidas en ef ejercicio 2017 por importe de 28.220 miles de euros y tiene pérdidas
acumuladas de ejercicios anteriores por importe de 30.733 miles de euros debido, principalmente, a que el Grupo
se encuentra todavia en fase de sjecucién de grandes inversicnes para el lanzamiento de su actividad y alin no
ha alcanzado el volumen suficiente que le permita obtener resuliados positivos.

Estos factores son indicativos de la existencia de una incertidumbre malerial que puede poner en duda la
aplicacion del principio de empresa en funcionamiento, de tal forma que el Grupo pueda realizar sus activos y
atender sus pasivos por los importes y segtin la clasificacion con la que figuran registrados.

No obstante, lo arterior, los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que |a culminacion de |a importante
operacion de financiacién mencionada en la Nota 14, ha permitido al Grupo obtener los recursos financieros necesarios
para llevar a cabo st nuevo Plan de Negocio aprobado por los Administradores de la Sociedad Dominante.
Adicionalmente, con la apuesta por las tecnologias 4G y 5G, el volumen y las sinergias existentes futuras, permitiran
aleanzar en los proximos ejercicios resultados positivos.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2017, el fondo de maniobra del Grupo es positivo por importe de 5.886 miles
de euros (negativo por importe de 46.151 miles de euros a 31 de diciembre de 2016} generado principalmente, por la
entrada de nueva financiacion descrita en la Nota 14.

El nuevo Plan de Negocio que han aprobado los Administradores de la Sociedad Dominante contempla como
principales medidas para la obtencién de recursos financieros y beneficios positivos en los proximos ejercicios las
siguientes:

- Potenciar las zonas geograficas donde el Grupo ya esta presente, asi como el desarrolio de nuevas zonas
mediante acuerdos con empresas distribuidoras e instaladoras y el desarrollo de nuevos negocios.

- Lapresentacion a concursos publicos que resulten de interés para el Grupo, tante a nivel econdmico como
de infroduccion a nuevos mercados.

- FEicrecimiento de las sociedades filiates del Grupo mediante la captacion de nuevos abonados.
- iafinalizacion del proceso de integracion de los grupos adquiridos Hablaya y Quantis.

- Futuras ampliaciones del capital y refinanciacicnes de deuda financiera.

Por ello, los Administradores de la Sociedad Dominante han formulado las presentes cuentas anuales consolidadas al
31 de diciembre de 2017 de acuerdo at principio de empresa en funcionamiento, tomando en consideracion todos los
factores anteriormente indicados.

QOperaciones interrumpidas

Durante &l ejercicio 2017, el Grupo Eurona ha decidido discontinuar el segmento operativo de retail, formado por
fa tienda que el Grupo tenia en el centro comercial del Anec Blau (situado en Ia localidad de Castelldefels, provincia
de Barceiona), motivo por el cual dicho segmento se ha presentado de forma separada en la cuenta de resultados
consolidada, en el epigrafe “Resultado del ejercicio procedente de las operaciones interrumpidas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada junto con el saneamiento realizado para provisionar fa totalidad de sus activos
netos, lo que ha impacto negativo conjunto de 147 miles de eurcs.

Asimismo, durante el ejercicio 2016, los Administradores de fa Sociedad Dominante decidieron discontinuar las
operacicnes del segmento operativo de Chile, operado a través de la sociedad fiial Eurona Chile, Spa, motivo por
el cual las operaciones realizadas por dicha sociedad filial se presentaron separadamente en la cuenta de
resultados consolidada, en el epigrafe “Resultado del ejercicio procedente de las operaciones interrumpidas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta. La consolidacién de la sociedad filial se realizaba por el
método de la integracion global.
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28. Hechos posteriores

El 22 de enero de 2018, D. Jaume Sanpera ha cesado en el cargo de Presidente del Consejo de la Sociedad
Dominante, si bien seguira ligado a la Sociedad Dominante del Grupo pasando a ocupar el cargo de Consejero
dominical de la Sociedad Dominante. La indemnizacién percibida por este motivo asciende a 900 miles de euros.
También se ha procedido a cancelar el préstamo para liquidez de acciones comentado en la Nota 13.i.

En esta misma fecha, el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, ha aprobado un plan de incentivos
a determinados Administradores y Directivos del Grupo que consiste en una retribucion sobre la rentabilidad ante
un cambio de accionista o sobre el valor de capitalizacion del Grupo al 31 de diciembre de 2022 si se cumplen las
condiciones necesarias para su devengo. En este contexto, cuando se cumplan las condiciones para devengar el
incentivo, el valor de la contraprestacién sera calculado sobre el diferencial entre el valor de venta o capitalizacion
del Grupo a la fecha de devengo, y el valor de la accién tomando como base 1,67€/accion. Al diferencial resultante,
se le aplicaran unos porcentajes en funcion del multiplicador de crecimiento alcanzado, de entre el 10% y el 25%.
A mayor valor de cotizacién, mayor porcentaje sobre el crecimiento experimentado del Grupo se repartira entre
los Administradores y Directivos del Grupo, siendo su maximo del 25%. Si no se consigue un crecimiento de valor
minimo del 40%, no se devengara bonus alguno.

El marzo de 2018 los Administradores de la Sociedad Dominante han aprobado un Nuevo Plan de Negocio para
el periodo 2018-2022 y han puesto en marcha un plan de transformacion que incluye, entre otras medidas, el inicio
de un Procedimiento de Despido Colectivo basado en causas econdmicas, productivas y organizativas. La
Direccion de la Sociedad Dominante ha estimado que la integracién de las estructuras de las sociedades del Grupo
Eurona permitira aprovechar sinergias y eliminar duplicidades, adecuando la plantila a las necesidades
productivas actuales y a las posibilidades reales del negocio, sin que afecte al nivel de servicio y capacidad técnica
de las distintas unidades de negocio.

Al cierre del ejercicio 2017, el Grupo no cumplia con dos de los ratios financieros establecidos en el acuerdo de
financiacion descrito en la Nota 14, lo que supone la posibilidad de exigir al Grupo en cualquier momento el
vencimiento anticipado de la deuda pendiente, si bien a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales
consolidadas, los Administradores de la Sociedad Dominante estan gestionando con el prestamista de la citada
deuda la obtencién de una dispensa formal que le exima del cumplimiento de dichas magnitudes financieras al 31
de diciembre de 2017.

Madrid, a 27 de marzo de 2018

Belarmino Garcia Fernandez Fernando Ojeda Gonzélez-Posada

Jordi Marti Taulé Manuel Campo Vidal

Javier Moncayo Barriopedro Richard David Alden

Jaume Sanpera lzoard Javier Condomines Concellon (Secretario no Consejero)
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Eurona Wireless Telecom, S.A.
y Sociedades Dependientes

Informe de Gestién del
Ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2017

Resumen Ejecutivo

Eurona, nacida hace mas de 10 afios, se transforma continuamente para crear un nuevo Grupo sobre el anterior,
2017 ha sido el afio para consolidar Ia transformacién iniciada durante el ejercicio 2016. Del 2016 cerrado con 70
millones de euros de cifra de negocios, se ha cerrado el ejercicio 2017 con un importe neto de [a cifra de negocios
de 119 millones de euros gracias a ka incorporacion de los das grupos adquiridos a finales del ejercicio 2016.

Durante el ejercicio 2017, el Grupo ha incorporado al Management de Eurona los Consejeros Delegados y equipos
de empresas lideres en sus sectores, potenciando la capacidad de crecimiento de los “euronos” y confirmando la
fortaleza de unho de los principales activos de Eurona, su gente.

Previsiones, riesgos e incertidumbres.

Eurona espera cumplir con sus previsiones para el proximo ejercicio, asumiendo [a dinamica de crecimiento de su
nuevo Plan de Negocio aprobado por los Administradores de la Sociedad Dominante. Se espera un aumento en
las cifras de negocio en los segmentos en los que opera fruto del posicionamiento de la marca y de las sinergias
alcanzadas con las operaciones corporativas llevadas a cabo en el gjercicio y potenciando un esfuerzo en la
reduccion de costes con el fin de alcanzar 1as mejoras en la rentabilidad previstas para el ejercicio 2018,

Riesgos del Sector

Considerando, la situacion actual del mercado, el principal riesgo es el de morosidad, que el Grupo ha tenido cubierio
mediante una definida politica de riesgos gue incluye coberturas con seguros de crédito. Asimismo, a medida gue el
Grupo expande su actividad internacional, incrementa su exposicién a moneda extranjera, y por tanto una fluctuacion
significativa del tipo de cambio de las mismas podria suponer un riesgo a futuro.

Instrumentos financieros.
El Grupo no ha realizado operaciones con instrumentos derivados de ningtn tipe.
Medio ambiente.

Por el tipo de servicios gue presta el Grupo, no existen responsabilidades, gastos, activos ni provisiones o
contingenclas de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en refacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la compafiia. Por este motivo, no se ofrece detalle sobre esta materia, ya
que los riesgos se consideran minimos y suficientemenie cubiertos, y no se ha incurrido en gastos relevantes ni
recibido subvenciones relacionadas con aspectos medioambientales durante [os ejercicios 2017 y 20186,

Investigacion y Desarrollo
Grupo Eurona lieva a cabo continuos estudios sobre la mejora en todas sus lineas de negocio.
Periodo medio de pago a proveedores,

Cumpliendo lo establecido en la disposicién adicional tercera de la ley 15/2010 (conforme a la nueva redaccion
dada por ta disposicién final segunda de la ley 31/2014 de reforma de la ley de sociedades de capital), informamos
que el periodo medio de pago a proveedores ha sido durante el 2017 de 35 dias (43 dias durante el ejercicio
2016), y confirmamos gue se aplicaran los mecanismos necesarios a fin de cumplir con el plazo legal maximo
establecido en la l.ey 3/2004, de 29 de diciembre,
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Acciones propias.

Durante el ejercicio 2017 la Sociedad Dominante ha procedido a la adquisicién en el mercado de 140.500 acciones
propias por importe de 270.000 euros, es decir, a un precio medio la accion de 1,92 euros.

La adquisicion se sitta dentro del marco de la autorizacion aprobada en la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Dominante de fecha 28 de junio de 2016, renovada por la autorizacién de fecha 27 de junio de 2017,
que permite a la Sociedad Dominante la adquisicién de sus propias acciones, en un plazo maximo de ¢inco afios
o bien hasta que ia Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante adopte otro acuerdo que lo modifique
o sustituya. La adquisicion de acciones propias de |la Sociedad no superara, en ningdn caso, un importe efectivo
total de 500 miles de euros.

Hechos posteriores.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, se han preducido los siguientes hechos significativos:
Cesién del Presidente del Conssjo

El 22 de enero de 2018, D. Jaume Sanpera ha cesado en el cargo de Presidente del Consegjo de la Sociedad
Pominante, si bien seguira ligado a la Sociedad Dominante del Grupo pasando a ocupar ef cargo de Consejero
dominical de la Sociedad Dominante. La indemnizacion percibida por este mofivo asciende a 900 miles de euros.
También se ha procedido a cancelar el préstamo para liquidez de acciones comentado en la Nota 13.i.

Nuevo Plan de Incentivos

En esta misma fecha, el Consejo de Administracidn de la Sociedad Dominante, ha aprobado un plan de incentivos
a determinados Administradores y Directivos del Grupo que consiste en una retribucién sobre la rentabilidad ante
un cambio de accionista o sobre el valor de capitalizacion del Grupo al 31 de diciembre de 2022 si se cumplen las
condicicnes necesarias para su devengo. En este contexto, cuando se cumplan las condiciones para devengar ¢l
incentivo, el valor de la contraprestacion serd calculado sobre el diferencial entre el valor de venta o capitalizacion
del Grupo a la fecha de devengo, y el valor de la accidn tomando como base 1,67€/accion. Al diferencial resultante,
se le aplicaran unos porcentajes en funcion del multiplicador de crecimiento alcanzado, de entre el 10% y el 25%.
A mayor valor de cotizacién, mayor porcentaje sobre el crecimiento experimentado del Grupo se repartira entre
los Administradores y Directivos del Grupo, siende su maximo del 25%. Si no se consigue un crecimiento de valor
minimo del 40%, no se devengara bonus alguno.

Plan de Despido Coleclivo

El marzo de 2018 los Administradores de la Sociedad Dominante han aprobado un Nuevo Plan de Negogcio para
el periodo 2018-2022 y han puesto en marcha un plan de transformacion que incluye, entre olras medidas, el inicio
de un Procedimiento de Despido Colectivo basado en causas econdmicas, productivas y organizativas. La
Direccion de la Sociedad Dominante ha estimado que Ia infegracién de las estructuras de las sociedades del Grupo
Eurona permitira aprovechar sinergias y eliminar duplicidades, adecuando la plantila a las necesidades
productivas actuales y a las posibilidades reales del negocio, sin que afecte al nivel de servicio y capacidad tecnica
de las distintas unidades de negocio.

Madrid, a 27 de marzo de 2018
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Belarmino Garcia Fernandez

Jordi Marti Taulé

Javier Moncayo Barriopedro

Jaume Sanpera |Izoard

Fernando Ojeda Gonzéalez-Posada

Manuel Campo Vidal

Richard David Alden

- LY

\ANA—T]

Javier Condomines Concellén (Secretario no Consejero)
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ANEXO |: Estados financieros individuales de las sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2017

Nombre

Euros

Wave Tech, S.r.L.

Kubi Wireless, S.A.

Kubi Wireless, S.r.L.

Kubi Wireless

de C.V. Jamaica, Litd.
Avda Labna, Avda Alemania sn,
Manzana 16, n® Ex Plaza Nautica, 2°
82, n°In 73B, piso,
Diteccién / Domicilio Social Via Campassi, 124 77500, Cancun, l((a:ca[ i'{, Bl 14 Union Square,
ortecito,
Esine, Brescia Benito Juarez, Repiiblica Kineston 5. Jamaica
(Ttalia) México Dominicana g ’
Operador de Opcrelldcr‘ Opcre'tdor‘ Opcra‘ldor‘
Actividad telecomunicaciones tele-co'mumcacmncs tcEef:op'lumcacmnes tcEe_co_mumcacmnes
WIMAX WiFi <j,n (?IltOl’ﬂOS WiFi ?n c;:ntornos WiFi er:n (fntornos
pliblicos publicos piblicos
Fraccion de capital que se posee:

Directamente 100% 98% 99% 99%
Capital 20.000 2,952 1722 63
Prima Emisién - - - -

Reservas 76.453 - - -

Resultados de ejercicios (4.078) (1.290.836) (845.039) (692.379)
anteriores

Resuftado de explotacién (97.315) 336.958 (548.600) i58.956

Resultado del ejercicio (92.043) 107.308 (1.146.862) 42.774

Valor en libwos de la

participacion:

Coste 1.905.370 2.614 1.897 75
Deterioro de catlera - - - -
Auditor No auditada No auditada No auditada No auditada
Euros
Nombre Kubi Servicing, Inc, Burona Panamd, 5. BEurona Brisknet, Lid. Furona Costa Rica

Telecom, Lida,

80SW, 8th Sireet,

Calle Manuel Maria

Rececourse Road,

Provincia de San

Suite Icasa, José,
Direccidn / Domicilio Social 2000, Miami, Florida Egi;?lglﬁag?g Roscommon, g?;;?tlz} ?;1;15}1:11{’5;:
33134, Estados Bella Vista, Ciudad Iflanda Paseo Coldn, edf
Unidos Panama 558
Operador Operador Overador Operador
- telecomunicaciones | telecomunicaciones perador telecomunicaciones
Actividad g . telecomunicaciones A
WiFi en entornos Wimax . Wi-Fi en entormos
11 Wimax e
piblicos piblicos
Fraccion de capital que se posee:

Directamente 100% 1H00% 100% 99%
Capital 802 11.022 760.000 1.764
Pritma Emision - - 569.800 -

Reservas - - - -
Resultados de gjercicios 1.498.359 4.055 (1.144.231) 9.780
Anteriores
Resultado de explotacién 49.445 15.633 121.436 (£.234)
Resultado del ejercicio 305.775 (91.925) 105.234 (17.150)
Valor en libros dc la
participacion:

Coste 779 1.043 1.365.100 1.737

Deterioro de cartera - - - -
Auditor No auditada No auditada No auditada No auditada
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Nombre

Euros

Eurona Hotspots, S.L.

Eurona Retail
Telecom, S.L.U

Eurona Telecom
Services, S.A U,

Seociedad Regional
de Informdtica II

Direccion / Domicilio Social

C/ Agricultura 106
Barcelona

C/ Agricultura 106
Barcelona

Calle Alfonso
Gomez, 30, Madrid

Avenida de la
Industriaf, 32, Baja,

Actividad

Madrid
Servici
Operador relacionadosleocson las
telecomunicaci-ones Servicios de Explotacidn de lineas

Wi-Fi en entornos

conectividad

telefdnicas

tecnotogias de la
informacidén e

pblicos informatica

Fraccion de capital que se posee:

Directamente 100% 100% 100% -

Indirectamente - - - 100%
Capital 137.950 30.000 1,600.516 3.010
Prima Emisién 10.797 - - -
Reservas - 0.442 3.378.837 -
Resultados negativos de (148.747) (130.844) (4.828.217) (3.070)

gjercicios anteriores
Resultado de explotacidén - (37.808) (268.493) (2.559)
Resultado del gjercicio - (76.167) (1.652.288) 2.55%
Valor en libros de la

participacion:

Coste 161.782 218.987 [8.216.583 3.010
Deterioro de cartera - - - -
Auditor No audilada No auditada Deloilie, S.L. No auditada
Euros
Nombre Quantis Caribe, Quantis Cote Quantis Benin, Stonework Solutions
S.R.L. d'lvoire, S.A.R.L, S.A.R.L. S.L.
Calle Rafael Augusto
Sanchez n® 26, Ed. Abidjan-Riviera, 239 Maison Mensah

Direccién / Domicilio Social

Indigo L1, Apt 602,
Santo Domingo de

Jardin d'Eden
M'badon n°182, (1

Serge, Quartier
Zongo, Cotonou

Calle Alfonso
Gomez, n°30, 4°,
Madrid

Guzman, Republica 8361 Abidgjan Bénin
Dominicana
- Operador Operador Operadot Servicios de internet
Actividad L . L
telecomunicaciones | lelecomunicaciones | telecomunicaciones v telefonia
Fraccién de capital que se posee:
Directamente - - - -
Indirectamenie 100% 100% 100% 100%
Capital 1.947 1.524 1.524 286.096
Prima Emision - - - §7.000
Reservas - - - 200.320
Resultados negativos de {30.310) (56.044) (22.919) (169.637)
cjercicios anteriores
Resuitado de explotacién (14.260) - (33.200) (135.483)
Resultado del gjercicio {14.260) (612) (33.200) {103.541)
Valor en libros de la
participacion:
Coste 1.486 1.524 1.522 1.014.000
Deterioro de cartera - = - -
Auditor No auditada No auditada No auditada No auditada
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Euros

Quantis Global

Nombre Quantis Global, S.L. Maroc, S.A. Cimecom, S.A. Eurona, UK
Calle Rivas Hay El Farah, n°22 | 16/18 Lot Attaocufik 1]7C}é;g:;£;rcct
Direccidn / Domicilio Sociat Vaciamadrid, Bd Hassan H Sidi Maarouf S :
Buckinghamshire
Madrid Mohammedia, Maroc | Casablanca, Maroc England
Dotacién Dotacidn

Actividad

infraestructuras de
soportes en areas de
tecniologia de la
informacion y de las

infracstructuras de
soportes en areas de
fecnologia de la
informacion y de las

Operador
telecomunicaciones

Desarrollo de
telecomunicaciones

comunicaciones comunicaciones
Fraceidn de capital que se posee:
Directamente 30% - - 100%
Indirectamente - 99% 98% -
Capital 149.131 26.773 3.628.941 1
Prima Emisién 2.446.892 - ) -
Reservas 304.473 - 8.297 -
Resultados negativos de (1.410.452) (379.448) (2.658.272) -
¢jercicios anteriores
Resultado de explotacién 86.500 147.113 (240.230) -
Resultado del ejercicio (408.422) (93.603) (410.857) -
Valor en libros de la
participacion:
Coste 25.002.644 27.058 - 389
Deterioro de cartera {2.055.343) - - -
Auditor Deloitte, S.L. No auditada No auditada No auditada
Euros
Nomthre Arden .Br.oadband Eurona Colombia, Kubi Com, Rd
Limited S.L.
Main St. Belturbet CL 82 19A 14 OF Avenida Estados
Direceion / Domicilio Social Co. 203 Unidos, s/n,
Covan, Irfanda Bogota D.‘C., Bavaro, .szpﬂblica
Colombia Dominicana
) Operador [ Op cre-adoi
Actividad Oper gdor. telecormunicaciones te ecomunicaclones
felecomunicaciones . Wi-Fi en entornos
Wimax s
piblicos
Fraccion de capital que se posee:
Directamente 100% 100% 50%
Capital 35.000 10.860 1.722
Prima Emisidén 26.000 - - .
Reservas - “ ’
Resultados de cjercicios
Antoriores (71.065) (600.404) (926.578)
Resultado de explolacion 177215 {96.256) #4217
Resultado del gjercicio 177.215 (200.556) {(4.217)
Valor en libros de a
participacién:
Coste 174.344 10.860 1.445
Deteriore de cartera - - -
Auditor No auditada No auditada No anditada
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4. Revision del cumplimiento de los objetivos
del plan de negocio 2017.



Revision del cumplimiento de los objetivos del plan de negocio 2017

En cuanto a la revision del cumplimiento del anterior plan de negocio (Hecho Relevante de
28 de octubre de 2016), la Direccion de la Sociedad informa que la cifra de negocio
correspondiente al 2017 alcanzé un importe de 120 millones de euros, un 28% inferior a los
previstos en el plan comunicado (167 millones de euros). De igual forma, el EBITDA
correspondiente al ejercicio 2017 alcanzé una cifra de 3,8 millones, un 70% inferior al importe
inicialmente previsto (12,6 millones de euros).

Las desviaciones con respecto al plan de negocio estdn motivadas por el insuficiente
crecimiento de las ventas, en parte provocadas por las dificultades de liquidez afrontadas
durante el ejercicio 2017 hasta la obtencién de financiacién externa (ver Hecho Relevante de
25 de octubre de 2017).





